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MERRILL LYNCH MENKUL DE � ERLER A. � .       
BA� IMSIZ DENET�MDEN GEÇM��  
31 ARALIK 2008 TAR�HL� B�LANÇO 
 (Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Liras� (“TL”) cinsinden ifade edilmi� tir.) 
 

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolar�n tamamlay�c� bir parças�d�r. 
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Dipnot 

Referanslar� 

Cari Dönem  
31 Aral�k 

 2008 

 Geçmi�  Dönem  
31 Aral�k  

2007 
VARLIKLAR     
Dönen Varl�klar  15.436.834  8.101.990 
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 15.136.917  8.050.502 
�li � kili Taraflardan Ticari Alacaklar 21 71.601  - 
Di� er Dönen Varl�klar 12 228.316  51.488 

     
   

 

 

Duran Varl�klar  370.937  535.360 
Maddi Duran Varl�klar 8 69.731  88.098 
Maddi Olmayan Duran Varl�klar 9 162.344  93.102 
Ertelenmi�  Vergi Varl�� � 20 138.862  354.160 
TOPLAM VARLIKLAR  15.807.771  8.637.350 

 
Dipnot 

Referanslar� 

Cari Dönem 
 31 Aral�k  

2008 

 Geçmi�  Dönem 
31 Aral�k  

2007 

KAYNAKLAR     
K�sa Vadeli Yükümlülükler  3.908.640  2.884.967 
Ticari Borçlar 7 796  465 
�li � kili Taraflara Borçlar 21 2.091.477  1.499.817 
Dönem Kâr� Vergi Yükümlülü� ü 20 419.102  310.378 
Borç Kar� �l�klar� 10 199.862  146.840 

Çal�� anlara Sa� lanan Faydalara �li � kin 
Kar� �l�klar 11  647.013 

 

817.297 
Di� er K�sa Vadeli Yükümlülükler 12 550.390  110.170 

     

   
 

 

Uzun Vadeli Yükümlülükler  4.516  4.639 
Çal�� anlara Sa� lanan Faydalara �li � kin 
Kar� �l�klar 11 4.516 

 
4.639 

   

 

 

Özkaynaklar           13 11.894.615  5.747.744 
Ödenmi�  Sermaye 13-a 2.000.000  2.000.000 
Sermaye Düzeltmesi Farklar� 13-b 3.058.178  3.058.178 
Kârdan Ayr�lan K�s�tlanm��  Yedekler 13-c 57.083  57.083 
Geçmi�  Y�llar Kâr/Zararlar� 13-d 632.483  (4.027.013) 
Net Dönem Kâr�/Zarar�  6.146.871  4.659.496 

   

 

 

TOPLAM KAYNAKLAR  15.807.771  8.637.350 
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31 ARALIK 2008 TAR�H�NDE SONA EREN YILA A�T GEL�R TABLOSU 
 
 (Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Liras� (“TL”) cinsinden ifade edilmi� tir.) 

 

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolar�n tamamlay�c� bir parças�d�r. 
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Cari Dönem Geçmi�  Dönem  Dipnot 

Referanslar� 1 Ocak- 
31 Aral�k        

2008 

1 Ocak- 
31 Aral�k  

 2007 
SÜRDÜRÜLEN FAAL � YETLER     
    

Sat��  Gelirleri 14 14.676.052 10.789.231 
Sat�� lar�n Maliyeti (-) 14 - - 

Ticari faaliyetlerden brüt kâr 
(zarar) 

 14.676.052 10.789.231 

    
BRÜT KÂR/ZARAR  14.676.052 10.789.231 
    

Pazarlama, Sat��  ve Da� �t�m 
Giderleri (-) 

15,16 (338.096) (181.489) 

Genel Yönetim Giderleri (-) 15,16 (8.092.061) (5.744.605) 
Di� er Faaliyet Gelirleri 17 215.345 14.066 
Di� er Faaliyet Giderleri (-) 17 (19.010) (4.492) 
     

FAAL � YET KÂRI/ZARARI  6.442.230 4.872.711 
    

Finansal gelirler 18 1.592.539 654.620 
Finansal giderler (-) 19 (4.062) (63.931) 
     

SÜRDÜRÜLEN FAAL � YETLER 
VERG�  ÖNCES�  KÂRI/ZARARI 

 8.030.707 5.463.400 

Sürdürülen faaliyetler vergi 
gelir/gideri 

20 (1.883.836) (803.904) 

- Dönem vergi geliri/(gideri) 20 (1.668.538) (1.005.965) 
- Ertelenmi�  vergi geliri/(gideri) 20 (215.298) 202.061 
    

SÜRDÜRÜLEN FAAL � YETLER 
DÖNEM KÂRI/ZARARI 

 6.146.871 4.659.496 

DÖNEM KÂRI/ZARARI  6.146.871 4.659.496 
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BA� IMSIZ DENET�MDEN GEÇM��  
31 ARALIK 2008 TAR�H�NDE SONA EREN YILA A�T ÖZKAYNAK DE���� M TABLOSU 
 
 (Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Liras� (“TL”) cinsinden ifade edilmi� tir.) 
 

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolar�n tamamlay�c� bir parças�d�r. 
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Dipnot 
Referans� 

Ödenmi�  
Sermaye 

Sermaye  
Düzeltmesi 

Farklar�  

Kardan 
Ayr�lan 

K�s�tlanm� �  
Yedekler 

Net Dönem 
Kâr�/(Zarar�)  

Geçmi�  Y�llar 
Kâr/Zararlar�  Toplam 

1 Ocak 2007 bakiyeleri  375.000 3.058.178 57.083 (1.977.743) (2.049.270) (536.752) 
Sermaye art�r�m� 13-a 1.625.000 - - - - 1.625.000 
Geçmi�  y�llar karlar�na transfer  - - - 1.977.743 (1.977.743) - 
Dönem net kar�  - - - 4.659.496 - 4.659.496 
        
31 Aral�k 2007 bakiyeleri  2.000.000 3.058.178 57.083 4.659.496 (4.027.013) 5.747.744 
        

1 Ocak 2008 bakiyeleri 
 

2.000.000 3.058.178 57.083 4.659.496 (4.027.013) 
                   

5.747.744     
        
Geçmi�  y�llar karlar�na transfer  - - - (4.659.496) 4.659.496 - 
Dönem net kar�  - - - 6.146.871 - 6.146.871 
             
 
31 Aral�k 2008 bakiyeleri 

 
2.000.000 3.058.178 57.083 6.146.871 632.483 

                   
11.894.615     
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Ekteki dipnotlar bu mali tablolar�n tamamlay�c� bir parças�d�r. 
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1 Ocak- 

  
1 Ocak- 

NAK�T AKIM TABLOSU 
Dipnot 

Referanslar� 
31 Aral�k  

2008 
31 Aral�k  

2007 
 

   

�� LETME FAAL�YETLER�NDEN 
KAYNAKLANAN NAK �T AKIMI 

   

 

   

Net dönem kar�/(zarar�)  6.146.871 4.659.496 
 

   

Net dönem kar�n� i� letme faaliyetlerinden elde 
edilen nakit ak�m�na getirmek için yap�lan 
düzeltmeler: 

   

Maddi duran varl�klar�n amortisman� 8 26.735 4.582 
Maddi olmayan duran varl�klar�n amortisman� 9 59.632 2.748 
Vergi (gelir) / gideri 20 1.883.836 803.904 
Ödenecek prim, ikramiye ve izin kar� �l�klar� 11 709.757 817.297 
Vadeli mevduat faiz tahakkuklar� 6 (5.604) (3.076) 
K�dem tazminat� kar� �l� � � 11 2.432 4.639 
Di� er borç ve gider kar� �l�klar� 10 199.862 146.840 
�� letme sermayesindeki de� i� im öncesi 
faaliyetlerden elde edilen nakit ak�m� 

 
9.023.521 6.436.430 

�� letme sermayesinde gerçekle�en de� i� imler 7,12,21 999.221 1.113.844 
Faaliyetlerde kullan�lan nakit  10.022.742 7.550.274 
Ödenen vergiler 12,20 (1.772.177) (737.054) 
Ödenen prim ve ikramiyeler 11 (880.041) (1.313.687) 
Ödenen k�dem tazminat� 11 (2.555) - 

   Ödenen banka komisyonlar� ve di� er gider 
kar� �l�klar� 10 (146.840) - 
�� letme faaliyetlerinde kullan�lan nakit  7.221.129 5.499.533 

 
   

YATIRIM FAAL �YETLER�NDEN 
KAYNAKLANAN NAK �T AKIMI 

   

Al�nan maddi duran varl�klar 8 (8.368) (92.680) 
Al�nan maddi olmayan varl�klar 9 (128.874) (95.850) 
Yat�r�m faaliyetlerinden elde edilen nakit  (137.242) (188.530) 

 
   

F�NANSMAN FAAL �YETLER�NDEN 
KAYNAKLANAN NAK �T AKIMI 

   

Sermaye art�r�m�  - 1.625.000 
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit  - 1.625.000 

 
   

HAZIR DE� ERLERDEK� NET DE���� M  7.083.887 6.936.003 
 

   

DÖNEM BA� I HAZIR DE� ERLER 6 8.047.426 1.111.423 
 

 
    

DÖNEM SONU HAZIR DE� ERLER 6 15.131.313 8.047.426 
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1. �� RKET’�N ORGAN�ZASYON YAPISI VE FAAL�YET KONUSU 
 
Merrill Lynch Menkul De� erler A.� . (“� irket”), Sermaye Piyasas� Kanunu ve ilgili mevzuat 
hükümlerine uygun olarak sermaye piyasas� faaliyetlerinde bulunmak üzere 23 Aral�k 1996 tarihinde 
Tat Menkul De� erler A.� . olarak kurulmu� tur. �stanbul  Ticaret Sicili Memurlu� u'nca 5 � ubat 2007 
tarihinde tescil edilen ola� anüstü  genel kurul karar� ile,  Tat Menkul De� erler A.� .'nin ünvan�, 
Merrill  Lynch Menkul De� erler  A.� . olarak de� i� tirilmi � tir. 
 
� irket’in hisse sat��  i� lemi 7 Aral�k 2006 tarihi itibar�yla gerçekle� mi� tir. Sat��  öncesi ana hissedar 
konumundaki Merrill Lynch Yat�r�m Bank A.� . (eski ünvan� ile Tat Yat�r�m Bankas� A.� .)’nin 
(“Banka”) % 99,947 oran�ndaki hisseleri, Bankac�l�k Düzenleme ve Denetleme Kurulu’nun, 30 
Kas�m 2006 tarih ve 2040 say�l� karar� ve Sermaye Piyasas� Kurulu’nun 1 Aral�k 2006 tarih ve 
B.02.1.SPK.0.16-1889 say�l� izin karar� gere� ince Merrill Lynch European Asset Holding Inc.’e 
devrolmu� tur. Banka’n�n, Merrill Lynch Menkul De� erler A.� ’nin (“ � irket”) % 99,947’ ine sahip 
olmas� sebebiyle, � irket’in dolayl� olarak ortakl�k yap�s� de� i�mi� tir. Ayr�ca � irket’in geri kalan 
hisseleri ise, Merrill Lynch European Asset Holding Inc. taraf�ndan belirlenen di� er ili� kili 
� irketlerce sat�n al�nm�� t�r. SPK’n�n 26 Ocak 2007 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-144/1588 say�l� 
yaz�s�na istinaden � irket’in ana sözle� mesindeki sermayeye ili� kin ortakl�k yap�s�ndaki de� i� iklik 
onaylanm�� t�r.  
 
29 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul karar� ile � irket ödenmi�  sermayesi Banka taraf�ndan nakden 
ödenerek 375.000 TL’den 2.000.000 TL’ye art�r�lm�� t�r. Sermaye art�� � sonras� Banka’n�n 
� irket’teki ortakl�k pay� %99,99 olmu� tur. 
 
� irket, 2001 ile 5 � ubat 2007 döneminde kendi iste� i ile faaliyetlerini geçici olarak durdurmu�  ve 
SPK’ya gerekli bildirimleri düzenli olarak gerçekle� tirmi� tir. � irket, 2499 say�l� Sermaye Piyasas� 
Kanunun 31. maddesi uyar�nca 5 � ubat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numaral� SPK Al�m Sat�ma 
Arac�l�k Yetki Belgesi’ni alm��  ve de bu tarihten itibaren “al�m sat�m arac�l�� �” faaliyetinde 
bulunmaya yeniden ba� lam�� t�r. � irketin 20 A� ustos 2007 tarihinde al�nm��  ARK/YD-225 numaral� 
“Yat�r�m Dan�� manl�� � Yetki Belgesi” ve 19 Haziran 2008 tarihinde al�nm��  “Sermaye Piyasas� 
Araçlar�n�n Kredili Al�m, Aç�� a Sat��  ve Ödünç Alma ve Verme �� lemleri Yapma �zni” de 
bulunmaktad�r. 
 
Bank of America Corporation, 1 Ocak 2009 tarihi itibar�yla, � irket’in ana orta� � Merrill Lynch 
Yat�r�m Bank A.� .’nin %99,99 payla orta� � olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’�n 
nihai orta� �  Merrill Lynch & Co. Inc.’i sat�n alm�� t�r. �� lemin gerçekle� mesi sonras�nda Merrill 
Lynch Menkul De� erler A.� .’nin ve ana ortak Merrill Lynch Yat�r�m Bank A.� .’nin direk 
hissedarl�k yap�s�nda bir de� i� iklik olmam�� , � irket’in dolayl� olarak ortakl�k yap�s� de� i� mi� tir. 
 

31 Aral�k 2008 tarihi itibar�yla çal�� an say�s� 18’dir (31 Aral�k 2007:16). 
  

� irket, Büyükdere Caddesi, Kanyon Ofis Blo� u Kat: 11 Levent - �stanbul, Türkiye adresinde ikamet 
etmektedir. 
 

� irket’in i � tirak veya ba� l� ortakl�� � bulunmamaktad�r. 
 

Finansal Tablolar�n Onaylanmas�: 
 

� irket’in finansal tablolar�, Yönetim Kurulu taraf�ndan 10 Mart 2009 tarihinde onaylanm�� t�r. Genel 
Kurul’un finansal tablolar� de� i� tirme yetkisi bulunmaktad�r. 
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2.        F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L�� K�N ESASLAR 
  

2.1.     Sunuma �li � kin Temel Esaslar 
 

Finansal Tablolar�n Haz�rlan��  Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar� 
 

� irket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolar�n� Türk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi 
mevzuat�nca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve haz�rlamaktad�r.  
 

Sermaye Piyasas� Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 say�l� “Sermaye Piyasas�nda Finansal 
Raporlamaya �li � kin Esaslar Tebli� ” ile i � letmeler taraf�ndan düzenlenecek finansal raporlar ile 
bunlar�n haz�rlanmas� ve ilgililere sunulmas�na ili� kin ilke, usul ve esaslar� belirlemektedir. Bu 
Tebli� , 1 Ocak 2008 tarihinden sonra ba� layan hesap dönemlerine ait ilk ara finansal tablolardan 
geçerli olmak üzere yürürlü� e girmi� tir ve bu Tebli�  ile birlikte  Seri: XI, No: 25 "Sermaye 
Piyasas�nda Muhasebe Standartlar� Hakk�nda Tebli� " yürürlükten kald�r�lm�� t�r. Bu tebli� e istinaden, 
i� letmeler finansal tablolar�n� Avrupa Birli� i taraf�ndan kabul edilen haliyle Uluslararas� Finansal 
Raporlama Standartlar� (“UMS/UFRS”)’na göre haz�rlamalar� gerekmektedir. Ancak Avrupa Birli� i 
taraf�ndan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas� Muhasebe Standartlar� Kurulu (“UMSK”) 
 taraf�ndan yay�mlananlardan farklar� Türkiye Muhasebe Standartlar� Kurulu (“TMSK”) taraf�ndan 
ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacakt�r. Bu kapsamda, benimsenen standartlara ayk�r� 
olmayan, TMSK taraf�ndan yay�mlanan Türkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar� 
(“TMS/TFRS”) esas al�nacakt�r. 
 

Rapor tarihi itibar�yla, Avrupa Birli� i taraf�ndan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK taraf�ndan 
yay�mlananlardan farklar� TMSK taraf�ndan henüz ilan edilmedi� inden dolay�, ili� ikteki finansal 
tablolar SPK Seri: XI, No: 29 say�l� tebli� i çerçevesinde UMS/UFRS’ye göre haz�rlanm��  olup 
finansal tablolar ve dipnotlar, SPK taraf�ndan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmas� zorunlu 
k�l�nan formatlara uygun olarak sunulmu� tur. Bu kapsamda geçmi�  dönem finansal tablolar�nda baz� 
s�n�flamalar yap�lm�� t�r. 
 
Finansal tablolar, baz� duran varl�klar ve finansal araçlar�n yeniden de� erlenmesi haricinde, tarihi 
maliyet esas�na göre haz�rlanmaktad�r.  
 

Kullan�lan Para Birimi 
 

� irket’in finansal tablolar�, faaliyette bulundu� u temel ekonomik çevrede geçerli olan  para birimi 
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmu� tur. � irket’in mali durumu ve faaliyet sonuçlar�, � irket’in 
geçerli para birimi olan ve finansal tablolar için sunum para birimi olan TL cinsinden ifade 
edilmi� tir. 
 
5083 say�l� “Türkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakk�nda Kanun” (5083 say�l� Kanun) ile 
Türkiye Cumhuriyeti Devleti’nin para biriminin ismi Yeni Türk Liras� (YTL), alt birimi ise Yeni 
Kuru�  (YKR) olarak tan�mlanm�� t�r. Di� er taraftan Bakanlar Kurulu’nun Yeni Türk Liras� ve Yeni 
Kuru� ta Yer Alan Yeni �barelerinin Kald�r�lmas�na ve Uygulama Esaslar�na �li � kin Bakanlar Kurulu 
Karar�”n�n eki Karar ile Türkiye Cumhuriyeti Devletinin Para birimi olan YTL ve YKR’de yer alan 
“Yeni” ibarelerinin 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren yürürlükten kald�r�laca� � hükme ba� lanm�� t�r. Bu 
sebeple ekli mali tablolar TL cinsinden haz�rlanm�� t�r. 
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2. F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L�� K�N ESASLAR (devam�) 
 

2.1. Sunuma �li � kin Temel Esaslar (devam�) 
 

Yüksek enflasyon dönemlerinde finansal tablolar�n düzeltilmesi 
 
SPK’n�n  17 Mart  2005  tarih ve  11/367  say�l�  karar�  uyar�nca,  Türkiye'de  faaliyette bulunan ve 
SPK Muhasebe Standartlar�'na (UMS/UFRS uygulamas�n� benimseyenler dahil) uygun olarak  
finansal tablo haz�rlayan � irketler için, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere 
enflasyon muhasebesi uygulamas�na son verilmi� tir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden 
itibaren UMSK taraf�ndan yay�mlanm��  29 No’lu “Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal 
Raporlama” Standard� (“UMS/TMS 29”) uygulanmam�� t�r.” 

 
Kar� �la� t�rmal� Bilgiler ve Önceki Dönem Finansal Tablolar�n�n Düzeltilmesi 
 
Finansal tablolardaki say�sal veriler önceki dönemle kar� �la� t�rmal� olarak sunulmu� tur. Finansal 
tablolar�n kalemlerinin gösterimi veya s�n�fland�r�lmas� de� i� ti� inde kar� �la� t�r�labilirli � i sa� lamak 
amac�yla, önceki dönem finansal tablolar� da buna uygun olarak yeniden s�n�fland�r�l�r ve bu 
hususlara ili� kin olarak aç�klama yap�l�r. 
 
� irket’in 31 Aral�k 2007 tarihinde sona eren döneme ait finansal tablolar� SPK taraf�ndan 
yay�mlanan finansal raporlama standartlar�na göre düzenlenmi� tir.  
 
Netle� tirme/mahsup 
 
Finansal varl�klar ve yükümlülükler, yasal olarak netle� tirme hakk� var olmas�, net olarak ödenmesi 
veya tahsilinin mümkün olmas�, veya varl�� �n elde edilmesi ile yükümlülü� ün yerine getirilmesinin 
e�  zamanl� olarak gerçekle� ebilmesi halinde, bilançoda net de� erleri ile gösterilir. 
 

2.2  Muhasebe Politikalar�ndaki De� i� iklikler 
 

 � irket’in cari y�l içerisinde muhasebe politikalar�nda önemli bir de� i� ikli � i olmam�� t�r. 
 

2.3       Muhasebe Tahminlerindeki De� i� iklikler ve Hatalar 
 
� irket cari dönemde maddi  ve maddi olmayan duran varl�klar faydal� ömür tahminlerini tekrar 
gözden geçirmi�  ve tahminlerde meydana gelen de� i� ikli � in etkisini cari dönem gelir tablosuna 
yans�tm�� t�r. De� i� ikli � in cari dönem kar/zarar�na etkisi ilave 12 Bin TL amortisman gideridir. 
Maddi duran varl�klar do� rusal amortisman metoduna göre 3-10 y�lda itfa edilmektedir. Maddi 
olmayan duran varl�klar genel olarak lisans ve haklardan olu� makta ve do� rusal amortisman  
metoduna göre 3 y�lda itfa edilmektedir. 
 

 2.4       Yeni ve Revize Edilmi�  Uluslararas� Finansal Raporlama Standartlar�  
 

� irket cari dönemde Uluslararas� Muhasebe Standartlar� Kurulu (UMSK) ve UMSK’n�n 
Uluslararas� Finansal Raporlama Yorumlar� Komitesi (UFRYK) taraf�ndan yay�nlanan ve 1 Ocak 
2008 tarihinden itibaren geçerli olan yeni ve revize edilmi�  standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet 
konusu ile ilgili olanlar� uygulam�� t�r.  
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2. F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L�� K�N ESASLAR (devam�) 
 

2.4       Yeni ve Revize Edilmi�  Uluslararas� Finansal Raporlama Standartlar� (devam�) 
 

A� a� �da yer alan standartlar ile önceki standartlara getirilen de� i� iklikler ve yorumlar 1 Ocak 2008 
tarihinde veya söz konusu tarihten sonra ba� layan mali dönemler için zorunlu oldu� u halde � irket’in 
faaliyetleri ile ilgili de� ildir: 
 

·  UFRSYK 11, “UFRS 2 – �� letmenin Geri Sat�n Al�nan Kendi Hisselerine �li � kin �� lemler” 
·  UFRSYK 12, “Hisse �mtiyaz Anla� malar�”, 
·  UFRSYK 14, “UMS 19- Tan�mlanm��  Fayda Varl�� � Üzerindeki S�n�rlama, Asgari Fonlama 

Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Kar� �l�kl� Etkile � imleri”, 
·  UMS 39, UFRS 7 “Finansal Varl�klar�n S�n�fland�r�lmas�na �li � kin De� i� iklikler” 

 
Henüz yürürlü� e girmemi�  ve � irket taraf�ndan erken uygulanmas� benimsenmemi�  standartlar ile 
mevcut önceki standartlara getirilen de� i� iklikler ve yorumlar  
 
A� a� �daki Standartlar ve Yorumlar bu finansal tablolar�n onaylanma tarihinde yay�nlanm��  ancak 
yürürlü� e girmemi� tir:   
 

·  UFRS 8, “Faaliyet Bölümleri” 
 

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten 
sonra ba� layan hesap dönemleri için 
geçerlidir.  
 

·  UFRYK 13, “Mü� teri Ba� l�l�k Programlar�” 1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten 
sonra ba� layan mali dönemler için 
geçerlidir.  

·  UFRYK 15, “Gayrimenkul �n� aat� �le �lgili 
Anla� malar” 

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten 
sonra ba� layan hesap dönemleri için 
geçerlidir. 
  

·  UFRYK 16, “Yurtd�� �ndaki �� letme ile �lgili Net 
Yat�r�m�n Finansal Riskten Korunmas�” 

1 Kas�m 2008 tarihinde veya bu tarihten 
sonra ba� layan hesap dönemleri için 
geçerlidir.  

·  UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varl�klar�n 
Hissedarlara Da� �t�m�” 

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten 
sonra ba� layan hesap dönemleri için 
geçerlidir.  

·  UFRYK 18, “Mü� terilerden Varl�k Transferi” 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten 
sonra ba� layan hesap dönemleri için 
geçerlidir. 

·  UFRS 2, “Hisse Bazl� Ödemeler”  
Hakedi�  Ko� ullar� ve �ptallerine �li � kin De� i� iklik.  

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten 
sonra ba� layan hesap dönemleri için 
geçerlidir. 

·  UFRS 1, “Uluslararas� Finansal Raporlama 
Standartlar�n�n �lk Kez Uygulanmas�” 
UFRS’lerin �lk Kez Uygulanmas�nda Yat�r�m 
Maliyetlerine �li � kin De� i� iklik 

 

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten 
sonra ba� layan hesap dönemleri için 
geçerlidir. 
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2. F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L�� K�N ESASLAR (devam�) 
 

2.4    Yeni ve Revize Edilmi�  Uluslararas� Finansal Raporlama Standartlar� (devam�) 
 

·  UFRS 3, “�� letme Birle� meleri”  
·  UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal 

Tablolar” UMS 28, “�� tiraklerdeki Yat�r�mlar”  
·  UMS 31 “��  Ortakl�klar�ndaki Paylar”  

Sat�n Alma Yönteminin Uygulanmas�  Hakk�nda 
Kapsaml� De� i� iklik 

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten 
sonra ba� layan hesap dönemleri için 
geçerlidir. 
 

·  UMS 23, “(Revize) Borçlanma Maliyetleri” 
      Do� rudan Giderle� tirmeyi Engelleyen Kapsaml�  

De� i� iklikler. 

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten 
sonra ba� layan hesap dönemleri için 
geçerlidir.  

·  UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan 
Finansal Tablolar” UFRS’lerin �lk Kez 
Uygulanmas�nda Yat�r�m Maliyetlerine �li � kin 
De� i� iklik 

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten 
sonra ba� layan hesap dönemleri için 
geçerlidir. 

·  UMS 1, “Finansal Tablolar�n Sunumu”  
·  UMS 32, “Finansal Araçlar: Sunum” Geri Sat�n 

Alma Opsiyonlu Finansal Araçlar ve Nakde 
Çevrilmelerinde Do� acak Yükümlülüklerin 
Aç�klanmas� Hakk�nda De� i� iklik 

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten 
sonra ba� layan hesap dönemleri için 
geçerlidir. 
 

·  UMS 1, “Finansal Tablolar�n Sunumu” 
Do� rudan Öz kayna� a Kaydedilen Net Gelir Tablosu 

Gereklili� ine �li � kin Kapsaml� De� i� iklikler 

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten 
sonra ba� layan hesap dönemleri için 
geçerlidir. 

·  UMS 39, “Finansal Araçlar: Muhasebele� tirme ve 
Ölçme”  

Riskten Korunmaya Konu Olabilecek Kalemlere �lgili 
De� i� iklikler 

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten 
sonra ba� layan hesap dönemleri için 
geçerlidir. 
 

 
 

UFRS 1, “Uluslararas� Finansal Raporlama Standartlar�n�n �lk Uygulamas�” ve UMS 27 “ Konsolide ve 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” a yap�lan de� i� iklik 
 

De� i� iklik, UFRS’yi ilk defa uygulayan � irketlerin aç�l��  bilançolar�nda ba� l� ortakl�klardaki, mü� tereken 
kontrol edilen i� letmelerdeki veya i� tiraklerdeki yat�r�mlar�n maliyetini UMS 27’ye uygun olarak veya 
tahmini maliyet de� erleriyle belirlenmelerine olanak tan�maktad�r. UMS 27’ye yap�lan de� i� iklik ba� l� 
ortakl�k, mü� tereken kontrol edilen i� letmeler veya i� tiraklerden elde edilen temettünün konsolide 
olmayan finansal tablolarda gelir tablosunda yans�t�lmas�n� gerektirmektedir. Bu standartlar�n � irket’in 
finansal tablolar� üzerinde önemli bir etkisinin olmas� beklenmemektedir. 
 

UFRS 2 “Hisse Bazl� Ödemeler” 
 

De� i� en standartla, hakedi�  ko� ulu’nun tan�mlanmas� ve performans ve hizmet ko� ullar� haricindeki 
ko� ullar için ‘haketmeme ko� ulu’ kavram�na aç�kl�k getirilmektedir. Standart ayn� zamanda, gerek 
�� letme gerekse kar� � taraf (çal�� an veya hizmet sa� layan) taraf�ndan iptal edilen ödüllerin ayn� � ekilde 
muhasebele� tirilece� ini ifade etmektedir. UFRS 2’nin � irket’in finansal tablolara etkisinin olmayaca� � 
beklenmektedir. 
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2. F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L�� K�N ESASLAR (devam�) 
 

2.4 Yeni ve Revize Edilmi�  Uluslararas� Finansal Raporlama Standartlar� (devam�) 
 

UFRS 8 “Faaliyet Bölümleri” 
 

UFRS 8 “Faaliyet Bölümleri”, UMS 14 ‘Bölümlere Göre Raporlama’n�n yerine geçmektedir. Bu 
standart, bölümlere göre raporlaman�n yönetimin bak��  aç�s�na göre  haz�rlanan ve  iç raporlamada 
kullan�lan bölümleme kriterleri baz al�narak yap�lmas�n� getirmektedir. � irket, UFRS 8’i 1 Ocak 
2009 tarihinden itibaren uygulamaya ba� layacakt�r. 
 
UMS 32 ve UMS 1 ‘Tasfiye Durumunda Sat�labilir Finansal Araçlar ve Yükümlülükler’ 
 
UMS 32’ye getirilen de� i� iklik tasfiyeden kaynaklanan sat�labilir finansal araçlar ile yükümlülüklerin, 
belirli kriterler yerine getirildi� i takdirde, sermaye arac� olarak s�n�fland�r�lmas�n� gerektirmektedir. 
UMS 1’e getirilen de� i� iklik ise, sermaye arac� olarak s�n�fland�r�lan sat�labilir finansal araçlar�n 
tan�mlanmas� ve aç�klanmas�n� gerektirmektedir. Bu standartlar�n � irket’in finansal tablolar� üzerinde 
önemli bir etkisinin olmas� beklenmemektedir. 
 
UMS 23, “(Revize) Borçlanma Maliyetleri”  
 
De� i� iklik, i � letmelerce, bir özellikli varl�� �n elde edilmesi, in� aas� veya üretimi ile do� rudan 
ili � kilendirilebilen borçlanma maliyetlerinin, ilgili özellikli varl�� �n maliyetinin bir parças� olarak 
aktifle� tirilmesini gerektirmektedir. Borçlanma maliyetlerinin olu� tu� u anda giderle� tirilmesi seçene� i 
bu de� i� iklik ile sona erecektir. Bu standart�n � irket’in finansal tablolar� üzerinde önemli bir etkisinin 
olmas� beklenmemektedir.  
 
UFRS 3, “�� letme Birle� meleri” 
 
De� i� iklikler, i � letme birle� melerindeki sat�n al�mlar ile ilgili maliyetlerin olu� tu� u anda gider 
yaz�lmas�n� ve sat�n al�m s�ras�nda muhasebele� tirilen ko� ullu bedelin gerçe� e uygun de� erinde 
sonradan meydana gelen  de� i� ikliklerin � erefiyeden düzeltilmesi yerine gelir tablosunda dikkate 
al�nmas�n� gerektirmektedir.  
 
UFRYK 13, “ Mü� teri Sadakat Programlar�” 
 
UFRYK 13’e göre, mü� teri sadakat programlar� sat��  i� lemlerinin farkl� bir bile�eni � eklinde 
muhasebele� melidir. Tahsil edilen bedelin rayiç de� erinin bir k�sm� mü� teriye sa� lanan menfaatlere 
da� �t�larak, söz konusu menfaatler mü� teri taraf�ndan kullan�ld�kça gelir kaydedilmelidir. UFRYK 
13’ün, � irket’in bu tarz bir uygulamas� olmamas� sebebiyle, � irket’in finansal tablolar�na etkisi 
olmayaca� � öngörülmektedir. 
 
UFRYK 15, “Gayrimenkul �n� aat� ile �lgili Anla� malar ” 
 
UFRYK 15, bir gayrimenkulün in� aat� için yap�lan anla�man�n, UMS 11 “�n� aat Sözle�meleri” 
standard� veya UMS 18 “Hâs�lat” standard� kapsam�na girip girmedi� inin ve buna ba� l� olarak da 
böyle bir gayrimenkul in� as�ndan elde edilen gelirin ne zaman muhasebele� tirilece� inin belirlenmesi 
konusunda yol gösterir. Bu yorumun � irket’in finansal tablolar�na bir etkisi olmas� 
beklenmemektedir. 
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2. F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L�� K�N ESASLAR (devam�) 
 

2.4 Yeni ve Revize Edilmi�  Uluslararas� Finansal Raporlama Standartlar� (devam�) 
 
UFRYK 16, “Yurtd�� �ndaki �� letmede Bulunan Net Yat�r�m ile �lgili Riskten Korunma” 
 
UFRYK 16, üç ana konuya aç�kl�k getirmektedir: Finansal tablolarda kullan�lan sunum para birimi bir 
i� letmenin finansal korunma muhasebesi uygulayabilmesine gerekçe olu� turmaz. Dolay�s�yla, bir ana 
kurulu�  yaln�zca kendi finansal tablolar�nda kullan�lan para birimi ile yabanc� operasyonlar�nda 
kullan�lan para birimi fark�ndan do� an kur farklar�n� finansal riskten korunma riski olarak 
adland�rabilir. Finansal riskten korunma arac� grup içindeki i� letme ya da i� letmelerce elde tutulabilir. 
Bu yorumun � irket’in finansal tablolar�na bir etkisi olmas� beklenmemektedir.  
 
UFRYK 17 “Parasal olmayan varl�klar�n hissedarlara da� �t�m�” 
 
UFRYK 17,  hissedarlar�n teslim alaca� � parasal veya parasal olmayan varl�klar� seçme hakk�na sahip 
olmalar� durumu da dahil olmak üzere, kar� �l�kl� olan tüm parasal olmayan varl�klar�n da� �t�m� için 
uygulanacakt�r. Bu yorumun � irket’in finansal tablolar�na bir etkisi olmas� beklenmemektedir. 
 
UFRYK 18 “Mü� terilerden Varl�k Transferi” 
 
Yorum, mü� terilerden al�nan maddi duran varl�klar�n, in� aat yap�m� için al�nan nakdin veya bu türde 
mü� terilerden al�nan varl�klar�n muhasebele� tirilmesi konusuna aç�kl�k getirmektedir. Bu yorumun 
� irket’in finansal tablolar�na bir etkisi olmas� beklenmemektedir. 
 
UMS 1, “Finansal Tablolar�n Sunulu� u” (De� i� iklik)  
 
Finansal tablolarda sunulan bilgilerin yarar�n� art�rmak amac�yla UMS 1 de� i� ikli � e tabi tutulmu� tur. 
Özsermaye de� i� im tablosunun sadece hissedarlar ile yap�lan i� lemleri içermesi, Kar Zarar Tablosuna 
ek olarak, “Di� er Kapsaml� Kar Zarar Tablosu” ad�nda, tüm gelir ve harcama kalemlerini kar zarar 
olarak s�n�fland�racak yeni bir finansal tablonun yay�mlanmaya ba� lamas� ve yeni dönemlerde bir 
önceki döneme ait finansal tablolar�n yeniden yorumlanmas� veya yeni muhasebe politikalar�n�n geriye 
dönük olarak üçüncü bir kolonda geçmi�  dönemlere ait etkilerinin yay�mlanmas� standartta yap�lan ana 
de� i� ikliklerdir. 
 
UMS 39, “Finansal Araçlar: Muhasebele� tirme ve Ölçme” Riskten Korunmaya Konu Olabilecek 
Kalemlerle �lgili De� i� iklikler  
 
Bu de� i� iklik, enflasyona kar� � riskten korunma muhasebesinin ancak ilgili finansal arac�n nakit 
ç�k�� lar�n�n sözle� meden kaynaklanacak �ekilde enflasyona ba� l� olmas� halinde yap�labilece� ine 
aç�kl�k getirmektedir. 
 
� irket yöneticileri, yukar�daki standart ve yorumlar�n uygulanmas�n�n gelecek dönemlerde � irket’in 
finansal tablolar� üzerinde önemli bir etki yaratmayaca� �n� dü� ünmektedir. 
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2.         F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L�� K�N ESASLAR (devam�) 
 

2.5      Önemli Muhasebe Politikalar�n�n Özeti  
 

Ücret, komisyon ve faiz gelir/giderleri 
 
Faiz Geliri ve Gideri 
 

Faiz gelir ve giderleri, faiz içeren bütün finansal enstrümanlar üzerinden etkin faiz yöntemi 
kullan�larak tahakkuk esas�na göre muhasebele� tirilmektedir. Faiz geliri,vadeli mevduat faizlerini 
içermektedir. 
 
Ücret ve Komisyon, Gelirleri ve Giderleri 
 

Komisyon ve ücret gelirleri ve giderleri tahakkuk esas�na göre muhasebele� tirilmektedir. 
 

Maddi Duran Varl�klar 
 

Maddi varl�klar, maliyet de� erlerinden birikmi�  amortisman ve birikmi�  de� er dü� üklükleri 
dü� üldükten sonraki tutar üzerinden gösterilirler. 
 
Maddi duran varl�klar�n elden ç�kar�lmas� ya da bir maddi duran varl�� �n hizmetten al�nmas� sonucu 
olu� an kazanç veya  kay�p sat��  has�lat� ile varl�� �n defter de� eri aras�ndaki fark olarak belirlenir ve 
gelir tablosuna dahil edilir. 

� irket cari dönemde maddi duran varl�klar faydal� ömür tahminlerini tekrar gözden geçirmi�  ve 
tahminlerde meydana gelen de� i� ikli � in etkisini cari dönem gelir tablosuna yans�tm�� t�r. 
De� i� ikli � in cari dönem kar/zarar�na etkisi ilave 1 Bin TL amortisman gideridir. Maddi duran 
varl�klar do� rusal amortisman metoduna göre 3-10 y�lda itfa edilmektedir.  

 
Maddi Olmayan Duran Varl�klar 

 
Sat�n al�nan maddi olmayan varl�klar, maliyet de� erlerinden birikmi�  amortisman ve birikmi�  de� er 
dü� üklükleri dü� üldükten sonraki tutar�yla gösterilirler. Bu varl�klar beklenen faydal� ömürlerine 
göre do� rusal amortisman yöntemi kullan�larak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydal� ömür ve 
amortisman yöntemi, tahminlerde ortaya ç�kan de� i� ikliklerin olas� etkilerini tespit etmek amac�yla 
her y�l gözden geçirilir ve tahminlerdeki de� i� iklikler ileriye dönük olarak muhasebele� tirilir. 
 
� irket, cari dönemde maddi olmayan duran varl�klar faydal� ömür tahminlerini tekrar gözden 
geçirmi�  ve tahminlerde meydana gelen de� i� ikli � in etkisini cari dönem gelir tablosuna yans�tm�� t�r. 
De� i� ikli � in cari dönem kar/zarar�na etkisi ilave 11 Bin TL amortisman gideridir. Maddi olmayan 
duran varl�klar genel olarak lisans ve haklardan olu�makta ve do� rusal amortisman  metoduna göre 3 
y�lda itfa edilmektedir.  

 
 Varl�klarda De� er Dü� üklü� ü 
 

� erefiye gibi s�n�rs�z ömrü olan varl�klar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varl�klar için her y�l de� er 
dü� üklü� ü testi uygulan�r. �tfaya tabi olan varl�klar için ise defter de� erinin geri kazan�lmas�n�n 
mümkün olmad�� � durum ya da olaylar�n ortaya ç�kmas� halinde de� er dü� üklü� ü testi uygulan�r.  
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2.         F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L�� K�N ESASLAR (devam�) 
 

2.5       Önemli Muhasebe Politikalar�n�n Özeti (devam�) 
 

Varl�klarda De� er Dü� üklü� ü (devam�) 
 
Varl�� �n defter de� erinin geri kazan�labilir tutar�n� a� mas� durumunda de� er dü� üklü� ü kar� �l� � � 
kaydedilir. Geri kazan�labilir tutar, sat��  maliyetleri dü�üldükten sonra elde edilen makul de� er veya 
kullan�mdaki de� erin büyük olan�d�r. � erefiye haricinde de� er dü� üklü� üne tabi olan finansal 
olmayan varl�klar her raporlama tarihinde de� er dü� üklü� ünün olas� iptali için gözden geçirilir.  
 

Kullan�m de� eri, varl�� �n sürekli kullan�m� sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit giri� lerinin 
ve kullan�m ömrü sonundaki sat��  de� erinin toplam�n�n bugünkü de� eridir. 
 

Borçlanma Maliyetleri 
 

Tüm finansman giderleri olu� tuklar� dönemde gelir tablosuna kaydedilmektedir. 
 

 Finansal Araçlar 
 
 Finansal Varl�klar 

 
Finansal yat�r�mlar, gerçe� e uygun de� er fark� kâr veya zarara yans�t�lan ve gerçe� e uygun de� erinden 
kay�tlara al�nan finansal varl�klar haricinde, gerçe� e uygun piyasa de� erinden al�m i� lemiyle do� rudan 
ili � kilendirilebilen harcamalar dü�üldükten sonra kalan tutar üzerinden muhasebele� tirilir. Yat�r�mlar, 
yat�r�m araçlar�n�n ilgili piyasa taraf�ndan belirlenen süreye uygun olarak  teslimat�  ko�ulunu ta� �yan 
bir kontrata ba� l� olan takas tarihinde kay�tlara al�n�r veya kay�tlardan ç�kar�l�r.  
 
Finansal varl�klar “gerçe� e uygun de� er fark� kâr veya zarara yans�t�lan finansal varl�klar”, 
“vadesine kadar elde tutulacak yat�r�mlar”, “sat�lmaya haz�r finansal varl�klar” ve “kredi ve 
alacaklar” olarak s�n�fland�r�l�r.  
 
Etkin faiz yöntemi 
 
Etkin faiz yöntemi, finansal varl�� �n itfa edilmi�  maliyet ile de� erlenmesi ve ilgili faiz gelirinin 
ili � kili oldu� u döneme da� �t�lmas� yöntemidir. Etkin faiz oran�; finansal arac�n beklenen ömrü 
boyunca veya uygun olmas� durumunda daha k�sa bir zaman dilimi süresince tahsil edilecek tahmini 
nakit toplam�n�n, ilgili finansal varl�� �n tam olarak net bugünkü de� erine indirgeyen orand�r.  

Gerçe� e uygun de� er fark� kâr veya zarara yans�t�lan finansal varl�klar d�� �nda s�n�fland�r�lan 
finansal varl�klar ile ilgili gelirler etkin faiz yöntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktad�r. 

 

Gerçe� e uygun de� er fark� kâr veya zarara yans�t�lan finansal varl�klar 
 

Gerçe� e uygun de� er fark� gelir tablosuna yans�t�lan finansal varl�klar; al�m-sat�m amac�yla elde 
tutulan finansal varl�klard�r. Bir finansal varl�k k�sa vadede elden ç�kar�lmas� amac�yla edinildi� i 
zaman söz konusu kategoride s�n�fland�r�l�r. Finansal riske kar� � etkili bir koruma arac� olarak 
belirlenmemi�  olan türev ürünleri te� kil eden bahse konu finansal varl�klar  da gerçe� e uygun de� er 
fark� kâr veya zarara yans�t�lan finansal varl�klar olarak s�n�fland�r�l�r. Bu kategoride yer alan 
varl�klar, dönen varl�klar olarak s�n�fland�r�l�rlar. � irket’in bilanço tarihi itibar�yla gerçe� e uygun 
de� er fark� kar veya zarara yans�t�lan finansal varl�klar� bulunmamaktad�r. 
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2.         F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L�� K�N ESASLAR (devam�) 
 

2.5 Önemli Muhasebe Politikalar�n�n Özeti (devam�) 
 

Finansal Araçlar (devam�) 
 

Vadesine kadar elde tutulan finansal varl�klar  
 

� irket’in vadesine kadar elde tutma olana� � ve niyeti oldu� u, sabit veya belirlenebilir bir ödeme 
plan�na sahip, sabit vadeli borçlanma araçlar�, vadesine kadar elde tutulacak yat�r�mlar olarak 
s�n�fland�r�l�r. Vadesine kadar elde tutulacak yat�r�mlar etkin faiz yöntemine göre itfa edilmi�  
maliyet bedelinden de� er dü� üklü� ü tutar� dü� ülerek kay�tlara al�n�r ve ilgili gelirler etkin faiz 
yöntemi kullan�lmak suretiyle hesaplan�r. � irket’in bilanço tarihi itibar�yla vadesine kadar elde 
tutulan finansal varl�klar� bulunmamaktad�r. 

 

Sat�lmaya haz�r finansal varl�klar 
  

Sat�lmaya haz�r finansal varl�klar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varl�k olmayan veya (b) 
al�m sat�m amaçl� finansal varl�k olmayan finansal varl�klardan olu�maktad�r. Sat�lmaya haz�r 
finansal varl�klar kay�tlara al�nd�ktan sonra güvenilir bir � ekilde ölçülebiliyor olmas� ko�uluyla 
gerçe� e uygun de� erleriyle de� erlenmektedir. Gerçe� e uygun de� eri güvenilir bir � ekilde 
ölçülemeyen ve aktif bir piyasas� olmayan menkul k�ymetler maliyet de� eriyle gösterilmektedir. 
Sat�lmaya haz�r finansal varl�klara ili� kin kar veya zararlara ilgili dönemin gelir tablosunda yer 
verilmektedir. Bu tür varl�klar�n makul de� erinde meydana gelen de� i� iklikler özkaynak hesaplar� 
içinde gösterilmektedir. � lgili varl� � �n elden ç�kar�lmas� veya de� er dü�üklü� ü olmas� durumunda 
özkaynak hesaplar�ndaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Sat�lmaya haz�r 
finansal varl�k olarak s�n�fland�r�lan özkaynak araçlar�na yönelik yat�r�mlardan kaynaklanan ve gelir 
tablosunda muhasebele� tirilen de� er dü�ü�  kar� �l�klar�, sonraki dönemlerde gelir tablosundan iptal 
edilemez. Sat�lmaya haz�r olarak s�n�fland�r�lan özkaynak araçlar� haricinde de� er dü�üklü� ü zarar� 
sonraki dönemde azal�rsa ve azal��  de� er dü�üklü� ü zarar�n�n muhasebele� tirilmesi sonras�nda 
meydana gelen bir olayla ili� kilendirilebiliyorsa, önceden muhasebele� tirilen de� er dü�üklü� ü zarar� 
gelir tablosunda iptal edilebilir. � irket’in bilanço tarihi itibar�yla sat�lmya haz�r finansal varl�klar� 
bulunmamaktad�r. 

 

Krediler ve alacaklar 
 

Sabit ve belirlenebilir ödemeleri olan, piyasada i� lem görmeyen ticari ve di� er alacaklar ve krediler 
bu kategoride s�n�fland�r�l�r. Krediler ve alacaklar etkin faiz yöntemi kullan�larak iskonto edilmi�  
maliyeti üzerinden de� er dü� üklü� ü dü�ülerek gösterilir.  

Finansal varl�klarda de� er dü�üklü� ü  
 

Gerçe� e uygun de� er fark� kâr veya zarara yans�t�lan finansal varl�klar d�� �ndaki finansal varl�k veya 
finansal varl�k � irketleri, her bilanço tarihinde de� er dü�üklü� üne u� rad�klar�na ili� kin göstergelerin 
bulunup bulunmad�� �na dair de� erlendirmeye tabi tutulur. Finansal varl�� �n ilk 
muhasebele� tirilmesinden sonra bir veya birden fazla olay�n meydana gelmesi ve söz konusu olay�n 
ilgili finansal varl�k veya varl�k grubunun güvenilir bir biçimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit 
ak�mlar� üzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varl�� �n de� er dü� üklü� üne u� rad�� �na 
ili � kin tarafs�z bir göstergenin bulunmas� durumunda de� er dü�üklü� ü zarar� olu�ur. Kredi ve 
alacaklar için de� er dü�üklü� ü tutar� gelecekte beklenen tahmini nakit ak�mlar�n�n finansal varl�� �n 
etkin faiz oran� üzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugünkü de� eri ile defter de� eri aras�ndaki 
farkt�r.  
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2.         F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L�� K�N ESASLAR (devam�) 
 

2.5 Önemli Muhasebe Politikalar�n�n Özeti (devam�) 
 
Finansal varl�klarda de� er dü�üklü� ü (devam�) 
 
Bir kar� �l�k hesab�n�n kullan�lmas� yoluyla defter de� erinin azalt�ld�� � ticari alacaklar haricinde. 
bütün finansal varl�klarda, de� er dü� üklü� ü do� rudan ilgili finansal varl�� �n kay�tl� de� erinden 
dü� ülür. Ticari alaca� �n tahsil edilememesi durumunda söz konusu tutar kar� �l�k hesab�ndan 
dü� ülerek silinir. Kar� �l�k hesab�ndaki de� i� imler gelir tablosunda muhasebele� tirilir.  
 

Sat�lmaya haz�r özkaynak araçlar� haricinde, de� er dü� üklü� ü zarar� sonraki dönemde azal�rsa ve 
azal��  de� er dü� üklü� ü zarar�n�n muhasebele� tirilmesi sonras�nda meydana gelen bir olayla 
ili � kilendirilebiliyorsa, önceden muhasebele� tirilen de� er dü� üklü� ü zarar�, de� er dü� üklü� ünün 
iptal edilece� i tarihte yat�r�m�n de� er dü� üklü� ü hiçbir zaman muhasabele� tirilmemi�  olmas� 
durumunda ula� aca� � itfa edilmi�  maliyet tutar�n� a� mayacak � ekilde gelir tablosunda iptal edilir. 
 

          Nakit ve nakit benzerleri 
 

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve sat�n al�m tarihinden itibaren 
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde çevrilebilecek olan ve önemli tutarda de� er 
de� i� ikli � i riski ta� �mayan yüksek likiditeye sahip di� er k�sa vadeli yat�r�mlard�r.  

 

Finansal yükümlülükler 
 

� irket’in finansal yükümlülükleri ve özkaynak araçlar�, sözle� meye ba� l� düzenlemelere, finansal bir 
yükümlülü� ün ve özkayna� a dayal� bir arac�n tan�mlanma esas�na göre s�n�fland�r�l�r. � irket’in tüm 
borçlar� dü� üldükten sonra kalan varl�klar�ndaki hakk� temsil eden sözle� me özkayna� a dayal� 
finansal araçt�r. Belirli finansal yükümlülükler ve özkayna� a dayal� finansal araçlar için uygulanan 
muhasebe politikalar� a� a� �da belirtilmi� tir. Finansal yükümlülükler gerçe� e uygun de� er fark� kâr 
veya zarara yans�t�lan finansal yükümlülükler veya di� er finansal yükümlülükler olarak 
s�n�fland�r�l�r.  

 
Di� er finansal yükümlülükler 
 
Di� er finansal yükümlülükler ba� lang�çta i� lem maliyetlerinden ar�nd�r�lm��  gerçe� e uygun 
de� erleriyle muhasebele� tirilir.  
 
Di� er finansal yükümlülükler sonraki dönemlerde etkin faiz oran� üzerinden hesaplanan faiz gideri 
ile birlikte etkin faiz yöntemi kullan�larak itfa edilmi�  maliyet bedelinden muhasebele� tirilir. 
 
Etkin faiz yöntemi, finansal yükümlülü� ün itfa edilmi�  maliyetlerinin hesaplanmas� ve ilgili faiz 
giderinin ili� kili oldu� u döneme da� �t�lmas� yöntemidir. Etkin faiz oran�; finansal arac�n beklenen 
ömrü boyunca veya uygun olmas� halinde daha k�sa bir zaman dilimi süresince gelecekte yap�lacak 
tahmini nakit ödemelerini tam olarak ilgili finansal yükümlülü� ün net bugünkü de� erine indirgeyen 
orand�r. 
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2.        F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L�� K�N ESASLAR (devam�) 
 

2.5.      Önemli Muhasebe Politikalar�n�n Özeti (devam�) 
 
�� letme Birle� meleri 
 
Bulunmamaktad�r. 

 
 Kur De� i� iminin Etkileri 

 
� irket’in yasal kay�tlar�nda, yabanc� para cinsinden (Türk Paras� d�� �ndaki para birimleri) 
muhasebele� tirilen i� lemler, i� lem tarihindeki kurlar kullan�larak Türk Paras�’na çevrilmektedir. 
Bilançoda yer alan dövize ba� l� varl�k ve borçlar bilanço tarihinde geçerli olan kurlar kullan�larak 
Türk Paras�’na çevrilir. Bu çevrimden ve dövizli i� lemlerin tahsil/tediyelerinden kaynaklanan 
kambiyo karlar�/zararlar� gelir tablosunda yer al�r.      
 
Hisse Ba� �na Kazanç  
 
Hisse ba� �na kazanç miktar�, dönem kar/zarar�n�n � irket hisselerinin dönem içindeki a� �rl�kl� 
ortalama pay adedine bölünmesiyle hesaplan�r. UMS 33 “Hisse Ba� �na Kazanç” standard�na göre 
hisse senetleri borsada i� lem görmeyen i� letmeler hisse ba� �na kazanç aç�klamak zoruda de� ildir. 
� irket’in hisseleri borsada i� lem görmedi� inden dolay�, ekli finansal tablolarda hisse ba� �na 
kazanç/zarar hesaplanmam�� t�r. 

 
 Bilanço Tarihinden Sonraki Olaylar 

 
Bilanço tarihinden sonraki olaylar; net dönem kar�na ili� kin herhangi bir duyuru veya di� er seçilmi�  
finansal bilgilerin kamuya aç�klanmas�ndan sonra ortaya ç�km��  olsalar bile, bilanço tarihi ile 
bilançonun yay�m� için yetkilendirilme tarihi aras�ndaki tüm olaylar� kapsar. 
 
� irket; bilanço tarihinden sonraki düzeltme gerektiren olaylar�n ortaya ç�kmas� durumunda,  finansal 
tablolara al�nan tutarlar� bu yeni duruma uygun � ekilde düzeltir.  

  
Kar� �l�klar, � arta Ba� l� Yükümlülükler ve � arta Ba� l� Varl�klar 
  
Geçmi�  olaylardan  kaynaklanan  mevcut  bir  yükümlülü� ün bulunmas�, yükümlülü� ün  yerine  
getirilmesinin muhtemel olmas� ve söz konusu yükümlülük tutar�n�n güvenilir bir � ekilde tahmin 
edilebilir olmas� durumunda finansal tablolarda kar� �l�k ayr�l�r. 

  
Kar� �l�k olarak ayr�lan tutar, yükümlülü� e ili� kin risk ve belirsizlikler göz önünde bulundurularak, 
bilanço tarihi itibar�yla yükümlülü� ün yerine getirilmesi için yap�lacak harcaman�n tahmin edilmesi 
yoluyla hesaplan�r. 
  
Kar� �l� � �n, mevcut yükümlülü� ün kar� �lanmas� için gerekli tahmini nakit ak�mlar�n� kullanarak 
ölçülmesi durumunda söz konusu kar� �l� � �n defter de� eri, ilgili nakit ak�mlar�n�n bugünkü de� erine 
e� ittir.  
 
Kar� �l� � �n ödenmesi için gerekli olan ekonomik faydan�n bir k�sm� ya da tamam�n�n üçüncü 
taraflarca kar� �lanmas�n�n beklendi� i durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutar�n tahsil 
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edilmesinin hemen hemen kesin olmas� ve güvenilir bir � ekilde ölçülmesi halinde varl�k olarak 
muhasebele� tirilir. 

2.        F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L�� K�N ESASLAR (devam�) 
 

2.5 Önemli Muhasebe Politikalar�n�n Özeti (devam�) 
 

Muhasebe Politikalar�, Muhasebe Tahminlerinde De� i� iklik ve Hatalar 
 

Muhasebe politikalar�nda yap�lan önemli de� i� iklikler ve tespit edilen önemli muhasebe hatalar� 
geriye dönük olarak uygulan�r ve önceki dönem  finansal tablolar� yeniden düzenlenir. Muhasebe 
tahminlerindeki de� i� iklikler, yaln�zca bir döneme ili� kin ise, de� i� ikli � in yap�ld�� � cari dönemde, 
gelecek dönemlere ili� kin ise, hem de� i� ikli � in yap�ld�� � dönemde hem de gelecek dönemde, ileriye 
yönelik uygulan�r. 

 
 Kiralama �� lemleri 

 
Finansal kiralamayla elde edilen varl�k bulunmamaktad�r.  
 
Finansal Bilgilerin Bölümlere Göre Raporlanmas� 
 
Bölümlere göre raporlamay� gerektirecek herhangi bir farkl� faaliyet alan� ve farkl� co� rafi bölge 
bulunmamaktad�r. 

  
Durdurulan Faaliyetler 
  

� irket, 2001 ile 5 � ubat 2007 döneminde kendi iste� i ile faaliyetlerini geçici olarak durdurmu�  ve 
SPK’ya gerekli bildirimleri düzenli olarak gerçekle� tirmi� tir. � irket, 2499 say�l� Sermaye Piyasas� 
Kanunu’nun 31. maddesi uyar�nca 5 � ubat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numaral� SPK Al�m Sat�ma 
Arac�l�k Yetki Belgesi’ni alm��  ve de bu tarihten itibaren “al�m sat�m arac�l�� �” faaliyetinde 
bulunmaya yeniden ba� lam�� t�r. 
 

Devlet Te� vik ve Yard�mlar� 
 

Bulunmamaktad�r. 
 

Kurum Kazanc� Üzerinden Hesaplanan Vergiler 
 

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmi�  vergi giderinin toplam�ndan olu� ur.  

Cari vergi  

Cari y�l vergi yükümlülü� ü, dönem kar�n�n vergiye tabi olan k�sm� üzerinden hesaplan�r. Vergiye 
tabi kâr, di� er y�llarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi 
ya da vergiden indirilmesi mümkün olmayan kalemleri hariç tutmas� nedeniyle, gelir tablosunda yer 
verilen kârdan farkl�l�k gösterir. � irket’in cari vergi yükümlülü� ü bilanço tarihi itibar�yla 
yasalla�m��  ya da önemli ölçüde yasalla�m��  vergi oran� kullan�larak hesaplanm�� t�r. 
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2.        F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L�� K�N ESASLAR (devam�) 

2.5 Önemli Muhasebe Politikalar�n�n Özeti (devam�)  
 

Kurum Kazanc� Üzerinden Hesaplanan Vergiler (devam�) 

Ertelenmi�  vergi 

Ertelenmi�  vergi yükümlülü� ü veya varl�� �, varl�klar�n ve yükümlülüklerin finansal tablolarda 
gösterilen tutarlar� ile yasal vergi matrah� hesab�nda dikkate al�nan tutarlar� aras�ndaki geçici 
farkl�l�klar�n bilanço yöntemine göre vergi etkilerinin yasala�m��  vergi oranlar� dikkate al�narak 
hesaplanmas�yla belirlenmektedir. Ertelenmi�  vergi yükümlülükleri vergilendirilebilir geçici 
farklar�n tümü için hesaplan�rken, indirilebilir geçici farklardan olu� an ertelenmi�  vergi varl�klar�, 
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle söz konusu farklardan yararlanman�n kuvvetle 
muhtemel olmas� � art�yla hesaplanmaktad�r. Bahse konu varl�k ve yükümlülükler, ticari ya da mali 
kar/zarar� etkilemeyen i� leme ili� kin geçici fark, � erefiye veya di� er varl�k ve yükümlülüklerin ilk 
defa finansal tablolara al�nmas�ndan (i� letme birle� meleri d�� �nda) kaynaklan�yorsa 
muhasebele� tirilmez.  

Ertelenmi�  vergi yükümlülükleri, � irket’in geçici farkl�l�klar�n ortadan kalkmas�n� kontrol edebildi� i 
ve yak�n gelecekte bu fark�n ortadan kalkma olas�l�� �n�n dü� ük oldu� u durumlar haricinde, ba� l� 
ortakl�k ve i� tiraklerdeki yat�r�mlar ve i�  ortakl�klar�ndaki paylar ile ili� kilendirilen 
vergilendirilebilir geçici farklar�n tümü için hesaplan�r. Bu tür yat�r�m ve paylar ile ili� kilendirilen 
vergilendirilebilir geçici farklardan kaynaklanan ertelenmi�  vergi varl�klar�, yak�n gelecekte vergiye 
tabi yeterli kar elde etmek suretiyle söz konusu farklardan yararlanman�n kuvvetle muhtemel olmas� 
ve gelecekte ilgili farklar�n ortadan kalkmas�n�n  muhtemel olmas� � artlar�yla hesaplanmaktad�r. 

Ertelenmi�  vergi varl�� �n�n kay�tl� de� eri, her bilanço tarihi itibar�yla gözden geçirilir. Ertelenmi�  
vergi varl�� �n�n kay�tl� de� eri, bir k�sm�n�n veya tamam�n�n sa� layaca� � faydan�n elde edilmesine 
imkan verecek düzeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmad�� � ölçüde azalt�l�r. 

Ertelenmi�  vergi varl�klar� ve yükümlülükleri varl�klar�n gerçekle� ece� i veya yükümlülüklerin 
yerine getirilece� i dönemde geçerli olmas� beklenen ve bilanço tarihi itibar�yla yasalla�m��  veya 
önemli ölçüde yasalla� m��  vergi oranlar� (vergi düzenlemeleri) üzerinden hesaplan�r. Ertelenmi�  
vergi varl�klar� ve yükümlülüklerinin hesaplanmas� s�ras�nda, � irket’in bilanço tarihi itibar�yla 
varl�klar�n�n defter de� erini geri kazanmas� ya da yükümlülüklerini yerine getirmesi için tahmin 
etti� i yöntemlerin vergi sonuçlar� dikkate al�n�r. 

Ertelenmi�  vergi varl�klar� ve yükümlülükleri, cari vergi varl�klar�yla cari vergi yükümlülüklerini 
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakk�n olmas� veya söz konusu varl�k ve yükümlülüklerin ayn� vergi 
mercii taraf�ndan toplanan gelir vergisiyle ili� kilendirilmesi ya da � irket’in cari vergi varl�k ve 
yükümlülüklerini netle� tirmek suretiyle ödeme niyetinin olmas� durumunda mahsup edilir. 

 
Dönem cari  ve ertelenmi�  vergisi 

 

Do� rudan özkaynakta alacak ya da borç olarak muhasebele� tirilen kalemler (ki bu durumda ilgili 
kalemlere ili� kin ertelenmi�  vergi de do� rudan özkaynakta muhasebele� tirilir) ile ili � kilendirilen ya 
da i� letme birle� melerinin ilk kayda al�m�ndan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile döneme ait 
ertelenmi�  vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebele� tirilir. �� letme 
birle� melerinde, � erefiye hesaplanmas�nda ya da sat�n alan�n, sat�n al�nan ba� l� ortakl�� �n 
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tan�mlanabilen varl�k, yükümlülük ve � arta ba� l� borçlar�n�n makul de� erinde elde etti� i pay�n sat�n 
al�m maliyetini a�an k�sm�n�n belirlenmesinde vergi etkisi göz önünde bulundurulur.  

2.        F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L�� K�N ESASLAR (devam�) 

2.5 Önemli Muhasebe Politikalar�n�n Özeti (devam�) 
 

 Çal�� anlara Sa� lanan Faydalar / K�dem Tazminatlar� 
 

Türkiye’de mevcut kanunlar ve toplu i�  sözle� meleri hükümlerine göre k�dem tazminat�. emeklilik 
veya i� ten ç�kar�lma durumunda ödenmektedir. Güncellenmi�  olan UMS 19 Çal�� anlara Sa� lanan 
Faydalar Standard�  (“UMS 19”) uyar�nca söz konusu türdeki ödemeler tan�mlanm��  emeklilik 
fayda planlar� olarak nitelendirilir.  
 

Bilançoda muhasebele� tirilen k�dem tazminat� yükümlülü� ü, gelir tablosuna al�nmam��  aktüeryal 
kazanç ve zararlar nispetinde düzeltilmesinden sonra  kalan yükümlülü� ün bugünkü de� erini ifade 
eder. 
 

Bilanço tarihi itibar�yla ayr�lan k�dem tazminat� kar� �l� � � 4.516 TL’dir. Kullan�lmam��  izin kar� �l� � � 
8.678 TL’dir (31 Aral�k 2007 tarihi itibar�yla, ayr�lan k�dem tazminat� kar� �l� � � 4.639 TL, 
kullan�lmam��  izin kar� �l� � � 4.181 TL’dir). 

 

 Emeklilik Planlar� 
 

Emeklilik planlar� bilanço tarihi itibari ile bulunmamaktad�r. 
 

Tar�msal Faaliyetler 
 

 Tar�msal faaliyetler bilanço tarihi itibari ile bulunmamaktad�r. 
 

  Nakit Ak�m Tablosu 
 

Nakit ak�m tablosunda, döneme ili� kin haz�r de� erlerdeki de� i� imler; esas, yat�r�m ve finansman 
faaliyetlerine dayal� bir biçimde s�n�fland�r�larak raporlanm�� t�r. Haz�r de� erler, nakit para, vadesiz 
mevduat ve sat�n al�m tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde 
çevrilebilecek olan ve önemli tutarda de� er de� i� ikli � i riskini ta� �mayan yüksek likiditeye sahip 
di� er k�sa vadeli yat�r�mlard�r.  
 

2.6       Önemli Muhasebe De� erlendirme, Tahmin ve Varsay�mlar� 
 
Ayr�ca belirtilmesi gereken önemli muhasebe de� erlendirme, tahmin ve varsay�mlar� 
bulunmamaktad�r. 

 

3. �� LETME B�RLE� MELER� 
 

31 Aral�k 2008 ve 31 Aral�k 2007 tarihleri itibar�yla i� letme birle� mesi bulunmamaktad�r. 
 
4. ��  ORTAKLIKLARI 

 

31 Aral�k  2008 ve 31 Aral�k 2007 tarihleri itibar�yla i�  ortakl�klar� bulunmamaktad�r. 
 

5.         BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA 
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� irket Türkiye’de ve sadece menkul de� erler alan�nda faaliyet gösterdi� i için finansal bilgilerini 
bölümlere göre raporlamam�� t�r. 

6. NAK�T VE NAK�T BENZERLER� 
 31 Aral�k 

2008 
 31 Aral�k 

2007 
    

Bankadaki nakit     
    Vadesiz mevduat 75.209  25.810 
    Vadesi üç aydan k�sa olan vadeli mevduat   15.061.708     8.024.692 
 15.136.917  8.050.502 

 

 
31 Aral�k 2008 ve 31 Aral�k 2007 tarihleri itibar�yla bankalardaki vadeli mevduatlar�n faiz ve vade 
detay� a�a� �daki gibidir: 

 
Para cinsi 

 
Faiz oran� 

 
Vade 

31 Aral�k  
2007 

    

TL %13,40 02.01.2009 15.011.264 
TL %13,50 02.01.2009 50.018 
TL %5 02.01.2009 426 

   15.061.708 
     

   
 

Para cinsi 
 

Faiz oran� 
 

Vade 
31 Aral�k  

2007 
    

TL %14 02.01.2008 8.021.869 
TL %5 02.01.2008 2.823 

   8.024.692 
 

� irket’in 31 Aral�k 2008 ve 31 Aral�k 2007 tarihleri itibar�yla  nakit ak�m tablolar�nda nakit ve nakit 
benzeri de� erler, haz�r de� erlerden faiz tahakkuklar� dü� ülerek gösterilmektedir: 

 

 31 Aral�k 
2008  

31 Aral�k 
2007 

    

Nakit ve nakit benzerleri 15.136.917  8.050.502 
Faiz tahakkuklar�  (5.604)    (3.076) 
 15.131.313  8.047.426 
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7.         T�CAR� ALACAK VE BORÇLAR 
 
            Ticari alacaklar: 
 

31 Aral�k 2008 ve 31 Aral�k 2007 tarihleri itibar�yla � irket’in ticari alacaklar� bulunmamaktad�r. 
 

K�sa vadeli ticari borçlar 
   31 Aral�k 

 2008 
   31 Aral�k  

2007 
   
Mü� terilere borçlar 796 465 
 796 465 

 
 

8. MADD� DURAN VARLIKLAR  
 

Di� er maddi  
 

             
Demirba� lar  duran varl�klar Toplam 

    
Maliyet de� eri    
1 Ocak 2008 aç�l��  bakiyesi 67.785 24.895 92.680 
Al�mlar - 8.368 8.368 
31 Aral�k 2008 kapan��  bakiyesi 67.785 33.263 101.048 
    
Birikmi �  amortismanlar    
1 Ocak 2008 aç�l��  bakiyesi (3.667) (915) (4.582) 
Dönem gideri  (20.936) (5.799) (26.735) 
31 Aral�k 2008 kapan��  bakiyesi (24.603) (6.714) (31.317) 
    
31 Aral�k 2007 itibar�yla net defter 
de� eri 64.118 23.980 88.098 
       
31 Aral�k 2008 itibar�yla net defter 
de� eri 43.182 26.549 69.731 
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8.       MADD� DURAN VARLIKLAR (devam�) 
 

Di� er maddi  
 

             
Demirba� lar  duran varl�klar Toplam 

    
Maliyet de� eri    
1 Ocak 2007 aç�l��  bakiyesi - - - 
Al�mlar 67.785 24.895 92.680 
31 Aral�k 2007 kapan��  bakiyesi 67.785 24.895 92.680 
    
Birikmi �  amortismanlar    
1 Ocak 2007 aç�l��  bakiyesi - - - 
Dönem gideri  (3.667) (915) (4.582) 
31 Aral�k 2007 kapan��  bakiyesi (3.667) (915) (4.582) 
    
31 Aral�k 2006 itibar�yla net defter 
de� eri - - - 
       
31 Aral�k 2007 itibar�yla net defter 
de� eri 64.118 23.980 88.098 

 
 

Maddi duran varl�klara ait amortisman süreleri a�a� �daki gibidir: 
 
 

 Ekonomik ömrü 
  

Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri 4-5 y�l 
Di� er maddi duran varl�klar 3-10 y�l 

 

26.735 TL (31 Aral�k 2007: 4.582 TL) amortisman giderlerinin tamam� genel yönetim giderlerine 
dahil edilmi� tir.  

 

9.       MADD� OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 
  

 Lisans ve  
  Haklar Toplam 

Maliyet de� eri   
1 Ocak 2008 aç�l��  bakiyesi 95.850 95.850 
Al�mlar 128.874 128.874 
31 Aral�k 2008 kapan��  bakiyesi 224.724 224.724 

   

Birikmi �  itfa paylar�   
1 Ocak 2008 aç�l��  bakiyesi (2.748) (2.748) 
Dönem gideri  (59.632) (59.632) 
31 Aral�k 2008 kapan��  bakiyesi (62.380) (62.380) 
     
31 Aral�k 2007 itibar�yla net defter de� eri 93.102 93.102 
     
31 Aral�k 2008 itibar�yla net defter de� eri 162.344 162.344 
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9.       MADD� OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devam�) 
  
 

 
 Lisans ve  

  Haklar  Toplam
Maliyet de� eri   
1 Ocak 2007 aç�l��  bakiyesi - - 
Al�mlar 95.850 95.850 
31 Aral�k 2007 kapan��  bakiyesi 95.850 95.850 

   

Birikmi �  itfa paylar�   
1 Ocak 2007 aç�l��  bakiyesi - - 
Dönem gideri  (2.748) (2.748) 
31 Aral�k 2007 kapan��  bakiyesi (2.748) (2.748) 
   

31 Aral�k 2006 itibar�yla net defter de� eri - - 
   

31 Aral�k 2007 itibar�yla net defter de� eri 93.102 93.102 
 

Maddi olmayan varl�klar tahmini ömürlerine tekabül eden oranlar üzerinden normal amortisman 
metodu ile 3 y�lda itfa edilmektedir.  
 

31 Aral�k 2008 itibar�yla 59.632 TL (31 Aral�k 2007: 2.748 TL) olan amortisman giderlerinin 
tamam� genel yönetim giderlerine dahil edilmi� tir.  

 
10.     KAR� ILIKLAR, KO � ULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 

 

 
K�sa vadeli              

  31 Aral�k  
2008 

  

31 Aral�k 
 2007 

 
Ödenecek banka komisyon giderleri kar� �l� � � 87.052 67.261 
Di� er borç ve gider kar� �l�klar� 112.810 79.579 

 199.862  146.840  
 

             

 
Komisyon giderleri 

kar� �l� � � 

   
 
 

Di� er 

  
 
  

Toplam 
        
1 Ocak itibar�yla  67.261   79.579  146.840 
�lave kar� �l�k  87.052   112.810  199.862 
Ödemeler  (67.261)    (79.579)  (146.840) 
        
31 Aral�k itibar�yla  87.052   112.810  199.862 
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10.     KAR� ILIKLAR, KO � ULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER (devam�) 
 

31 Aral�k 2008 ve 31 Aral�k 2007 tarihleri itibar�yla � irket’in vermi�  oldu� u teminat mektuplar�n�n  
dökümü a� a� �daki gibidir: 

 

 
31 Aral�k  

2008 
31 Aral�k  

2007 
   

SPK’ya verilmek üzere al�nan (i� lem teminat bedeli) 161.900 113.900 
IMKB’ye verilmek üzere al�nan (i� lem teminat bedeli) 7.772.000 3.122.000 
Bankalara verilmek üzere al�nan (i� lem teminat bedeli)(*)  352.950.000  352.950.000  
Di� er 936 936 

 360.884.836 356.186.836 
 

(*) Kay�tlara al�n��  tarihindeki kurdan çevrilmi�  TL tutar� olup, 31 Aral�k 2008 tarihli kur ile de� erlenmi�  
tutar�  453.690.000 TL’dir. 
 

� irket, Sermaye Piyasas� Kurulu’nun Seri: V No:34 say�l� Arac� Kurumlar�n Sermayelerine ve 
Sermaye Yeterlili� ine �li � kin Esaslar Tebli� i’ne (“Tebli�  Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini 
tan�mlamakta ve yönetmektedir. � irket 31 Aral�k 2008 ve 31 Aral�k 2007 tarihleri itibar�yla ilgili 
sermaye yeterlili� i gerekliliklerini yerine getirmektedir. 

 

11.      ÇALI� ANLARA SA� LANAN FAYDALAR 
 

K�sa vadeli                31 Aral�k  
2008 

31 Aral�k 
 2007 

Ödenecek prim ve ikramiye kar� �l�klar� 638.335 813.116 
Kullan�lmam��  izin kar� �l�klar� 8.678 4.181 

 647.013  817.297  
 

 
           

    1 Ocak-
    31 Aral�k

2007

            1 Ocak- 
            31 Aral�k  

2007  
1 Ocak itibar�yla               817.297            1.313.687 
�lave kar� �l�k               709.757    817.297 
Ödemeler             (880.041)          (1.313.687) 
31 Aral�k itibar�yla               647.013               817.297 

 

Uzun vadeli              
 

K�dem Tazminat� Kar� �l� � � 
 

Yürürlükteki ��  Kanunu hükümleri uyar�nca, çal�� anlardan k�dem tazminat�na hak kazanacak �ekilde i�  
sözle�mesi sona erenlere, hak kazand�klar� yasal k�dem tazminatlar�n�n ödenmesi yükümlülü� ü vard�r. 
Ayr�ca, halen yürürlükte bulunan 506 say�l�  Sosyal  Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 say�l�  
ve 25 A� ustos 1999 tarih, 4447 say�l� yasalar ile de� i� ik 60’�nc� maddesi hükmü gere� ince k�dem 
tazminat�n� alarak i� ten ayr�lma hakk� kazananlara da yasal k�dem tazminatlar�n� ödeme yükümlülü� ü 
bulunmaktad�r. Emeklilik öncesi hizmet � artlar�yla ilgili baz� geçi�  kar� �l�klar�, ilgili kanunun 23 May�s 
2002 tarihinde de� i� tirilmesi ile Kanun’dan ç�kar�lm�� t�r.  
31 Aral�k 2008 tarihi  itibar�yla ödenecek k�dem tazminat�, ayl�k 2.173,19 TL tavan�na tabidir (Aral�k 
2007: 2.030,19 TL). 
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11. ÇALI� ANLARA SA� LANAN FAYDALAR (devam�) 
  
 

K�dem Tazminat� Kar� �l� � � (devam�) 
 
K�dem tazminat� yükümlülü� ü yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi de� ildir. K�dem tazminat� 
kar� �l� � �, � irket’in, çal�� anlar�n emekli olmas�ndan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yükümlülük 
tutar�n�n bugünkü de� erinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktad�r. UMS 19 (“Çal�� anlara 
Sa� lanan Faydalar”), � irket’in yükümlülüklerinin, tan�mlanm��  fayda planlar� kapsam�nda aktüeryal 
de� erleme yöntemleri kullan�larak hesaplanmas�n� öngörür. Bu do� rultuda, toplam yükümlülüklerin 
hesaplanmas�nda kullan�lan aktüeryal varsay�mlar a�a� �da belirtilmi� tir: 

 

Ana varsay�m,  her hizmet y�l� için olan azami yükümlülük tutar�n�n enflasyona paralel olarak artacak 
olmas�d�r. Dolay�s�yla, uygulanan iskonto oran�, gelecek enflasyon etkilerinin düzeltilmesinden sonraki 
beklenen reel oran� ifade eder. Bu nedenle, 31 Aral�k 2008 tarihi itibar�yla, ekli finansal tablolarda 
kar� �l�klar, gelece� e ili� kin, çal�� anlar�n emeklili� inden kaynaklanacak muhtemel yükümlülü� ünün 
bugünkü de� eri tahmin edilerek hesaplan�r. �lgili bilanço tarihlerindeki kar� �l�klar, y�ll�k % 5,4 enflasyon 
ve % 12 iskonto oran� varsay�mlar�na göre yakla� �k % 6,26 olarak elde edilen reel iskonto oran� 
kullan�lmak suretiyle hesaplanm�� t�r (31 Aral�k 2007: % 5 enflasyon %11 iskonto). �ste� e ba� l� i � ten 
ayr�lmalar neticesinde ödenmeyip, � irket’e kalacak olan k�dem tazminat� tutarlar�n�n tahmini oran� da 
dikkate al�nm�� t�r.  K�dem tazminat� tavan� alt� ayda bir revize edilmekte olup, � irket’in k�dem tazminat� 
kar� �l� � �n�n hesaplanmas�nda 31 Aral�k 2008 tarihi itibar�yla geçerli olan  2.173,19 TL tavan tutar� 
dikkate al�nm�� t�r. 

 
           K�dem tazminat� kar� �l� � � hesab�n�n dönem içindeki hareketi a� a� �da sunulmu� tur: 

 
 

 1 Ocak-31 Aral�k 
2008  

1 Ocak-31 Aral�k  
2007  

1 Ocak itibar�yla kar� �l�k 4.639 - 
Hizmet maliyeti 2.293 4.374 
Faiz maliyeti 139 265 
Ödenen k�dem tazminatlar� (2.555) - 

      31 Aral�k itibar�yla 4.516 4.639 
 

Toplam maliyet olan 2.432 TL (31 Aral�k 2007: 4.639 TL) genel yönetim giderlerine dahil edilmi� tir. 
 
12.       D�� ER VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 

 
 Di� er cari varl�klar 31 Aral�k  31 Aral�k  
 2008 2007 
 Pe� in ödenen vergiler   212.363 41.467 
 Gelecek aylara ait giderler 15.953 10.021 
 228.316 51.488 

 
 Di� er k�sa vadeli yükümlülükler 31 Aral�k  31 Aral�k  
 2008 2007 
 Ödenecek vergi, harç ve di� er kesintiler 550.390 110.170 
 550.390 110.170 
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13. ÖZKAYNAKLAR 
 
a. Sermaye  

31 Aral�k 2008 ve 31 Aral�k 2007 tarihleri itibar�yla ödenmi�  sermaye yap�s� a�a� �daki � ekildedir: 
 

     
        Ortak Ad� 

Pay Oran� 
(%) 

31 Aral�k  
2008 

Pay Oran� 
(%) 

31 Aral�k 
2007 

     
Merrill Lynch Yat�r�m Bank A.� .  99,9900 1.999.800 99,9900 1.999.800 
Merrill Lynch Group Inc. 0,0025 50 0,0025 50 
Merrill Lynch Group Holdings I, 
L.L.C 0,0025 50 0,0025 50 
Merrill Lynch Group Holdings II, 
L.L.C 0,0025 50 0,0025 50 
Merrill Lynch Group Holdings III, 
L.L.C 0,0025 50 0,0025 50 

 100,0000 2.000.000 100,0000 2.000.000 
   

 � irket’in 2008 y�l�ndaki sermayesi 2 milyon adet hisseden olu�maktad�r (2007: 2 milyon hisse). 
Hisselerin itibari de� eri hisse ba� �na 1 TL’dir (2007: hisse ba� � 1 TL). �mtiyazl� hisse ya da pay s�n�f� 
bulunmamaktad�r.  

 
 29 Ocak 2007 tarihli ola� anüstü genel kurul toplant� karar�nda ve 5 � ubat 2007 tarih ve 6738 say�l� 

Türkiye Ticaret Sicil Gazetesi ilan�nda belirtildi� i üzere � irket’in sermayesi 375.000TL’den nakit 
1.625.000 TL artt�r�larak 2.000.000 TL’ye ç�kar�lm�� t�r.  

 
 Bank of America Corporation, 1 Ocak 2009 tarihi itibar�yla, � irket’in ana orta� � Merrill Lynch 

Yat�r�m Bank A.� .’nin %99,99 payla orta� � olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’�n 
nihai orta� �  Merrill Lynch & Co. Inc.’i sat�n alm�� t�r. �� lemin gerçekle� mesi sonras�nda Merrill 
Lynch Menkul De� erler A.� .’nin ve ana ortak Merrill Lynch Yat�r�m Bank A.� .’nin direk hissedarl�k 
yap�s�nda bir de� i� iklik olmam�� , � irket’in dolayl� olarak ortakl�k yap�s� de� i� mi� tir. 

 
 

b.         Sermaye Düzeltmesi Farklar� 
 

 31 Aral�k  
2008 

31 Aral�k  
2007 

  

Sermaye düzeltmesi farklar� 3.058.178 3.058.178 
 3.058.178 3.058.178 
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13. ÖZKAYNAKLAR (devam�) 
 
c.         Kardan Ayr�lm��  K�s�tlanm��  Yedekler  
 

         31 Aral�k 2008 tarihi itibar�yla kardan ayr�lm��  k�s�tlanm��  yedekler a� a� �daki gibidir: 
 

 31 Aral�k  
2008 

31 Aral�k  
2007 

Yasal yedekler 37.572 37.572 
Statü yedekleri 19.511 19.511 

 57.083 57.083 
 

Yasal yedekler Türk Ticaret Kanunu’na göre ayr�lan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden 
olu� maktad�r. Birinci tertip yasal yedekler, tüm yedekler tarihi (enflasyona göre endekslenmemi� ) 
ödenmi�  sermayenin %20’sine eri� ene kadar, geçmi�  dönem ticari kar�n�n y�ll�k %5’i oran�nda 
ayr�l�r. �kinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettülerden sonra, tüm nakdi 
temettü da� �t�mlar� üzerinden y�ll�k %10 oran�nda ayr�l�r. 

 
d.         Geçmi�  Y�l Kar /Zararlar�  
 

 31 Aral�k  
2008 

31 Aral�k  
2007 

Geçmi�  y�llar zararlar� (452.096) (5.111.592) 
Ola� anüstü yedekler 1.084.579 1.084.579 
 632.483 (4.027.013) 

 

14.       SATI� LAR VE SATI� LARIN MAL �YET�  

  

 1 Ocak – 
31 Aral�k  

2008 

1 Ocak – 
31 Aral�k  

2007 
     Komisyon gelirleri  13.139.530 8.013.236 

Hizmet sözle� mesi gelirleri 1.536.522 2.775.995 
 14.676.052 10.789.231 

 

 

15.  ARA� TIRMA VE GEL�� T�RME G�DERLER�, PAZARLAMA, SATI�  VE DA� ITIM 
             G�DERLER�, GENEL YÖNET�M G�DERLER� 
 

 1 Ocak – 
31 Aral�k  

2008 

1 Ocak – 
31 Aral�k  

2007 

     Genel yönetim giderleri (-) (8.092.061) (5.744.605) 

Pazarlama sat��  ve da� �t�m giderleri(-) (338.096) (181.489) 

 (8.430.157) (5.926.094) 
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16.       N�TEL�KLER�NE GÖRE G�DERLER 
 1 Ocak – 

31 Aral�k  
2008 

1 Ocak – 
31 Aral�k  

2007 
   

Personel ücret ve giderleri (3.900.855) (2.496.141) 
Üyelik ve aidat giderleri (78.689)                  

(36,345)(229) 
(44.973) 

K�dem tazminat� kar� �l� � � (2.432)                      
((4444229)444 

(4.639) 
Komisyon ve di� er hizmet giderleri (970.039)        (754.393) 
Vergi, resim ve harç giderleri (706.787)        (485.114) 
Denetim ve mü� avirlik giderleri (158.461)          (125.207) 
Haberle� me ve bilgi i� lem giderleri (68.439)          (38.604) 
Kanunen kabul edilmeyen giderler (55.137)          (80.632) 
Amortisman ve itfa paylar� (86.367)                  (7.330) 
Kira gideri (119.526)          (36.734) 
Seyahat giderleri (179.016)          (201.544) 
Veri transfer ve data hatt� giderleri (907.535)        (313.998) 
Bina ortak giderlerine kat�l�m (739.200)        (1.030.737) 
�MKB ve borsa pay� giderleri  (338.096)          (181.489) 
Di� er (119.578)          (124.559) 

 (8.430.157)     (5.926.094) 
    

17. D�� ER FAAL�YETLERDEN GEL�R/G�DERLER  
 

 1 Ocak – 
31 Aral�k  

2008 

1 Ocak – 
31 Aral�k  

2007 
Di� er faaliyet gelirleri 
 

  
Geçmi�  y�llar konusu kalmayan vergi kar� �l� � � 184.397 - 
Tahsil edilen temerrüt gelirleri 23.931 9.985 
Di� er gelirler 7.017 4.081 

 215.345 14.066 
     
 

 1 Ocak – 
31 Aral�k  

2008 

1 Ocak – 
31 Aral�k  

2007 
Di� er faaliyet giderleri   

  �MKB temerrüt giderleri (18.986) (4.492) 
Di� er giderler (24) - 

 (19.010) (4.492) 
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18. F�NANSAL GEL�RLER  
 

 1 Ocak – 
31 Aral�k  

2008 

1 Ocak – 
31 Aral�k  

2007 
Faiz gelirleri 1.592.539 654.620 

 1.592.539 654.620 
19. F�NANSAL G�DERLER 
 

 1 Ocak – 
31 Aral�k  

2008 

1 Ocak – 
31 Aral�k  

2007 
Kambiyo zarar� (4.062) (63.931) 

 (4.062) (63.931) 
 
20. VERG� VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER � (ERTELENM��  VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 

DAH�L)  
 

 Dönem kar� vergi yükümlülü� ü 
  

 31 Aral�k  
2008 

31 Aral�k  
2007 

Cari kurumlar vergisi kar� �l� � � 1.668.538 1.005.965 
Eksi: Pe� in ödenen vergi ve fonlar  (1.249.436) (695.587) 
Toplam 419.102 310.378 

 
Gelir tablosundaki vergi kar� �l� � �  

 1 Ocak –  
31 Aral�k  

 2008 

1 Ocak –  
31 Aral�k  

 2007 
Cari vergi gideri 1.668.538 1.005.965 
Ertelenen vergi gideri/(geliri)  215.298  (202.061) 
Toplam 1.883.836 803.904 

 
Kurumlar Vergisi: 
 
� irket, Türkiye’de geçerli olan kurumlar vergisine tabidir. � irket’in cari dönem faaliyet sonuçlar�na 
ili � kin tahmini vergi yükümlülükleri için ekli finansal tablolarda gerekli kar� �l�klar ayr�lm�� t�r.  
 
Vergiye tabi kurum kazanc� üzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oran�. ticari kazanc�n 
tespitinde gider yaz�lan vergi matrah�ndan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna 
kazançlar, vergiye tabi olmayan gelirler ve di� er indirimler (varsa geçmi�  y�l zararlar� ve tercih 
edildi� i takdirde kullan�lan yat�r�m indirimleri) dü� üldükten sonra kalan matrah üzerinden 
hesaplanmaktad�r. 
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20. VERG� VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER � (ERTELENM��  VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER  
DAH�L) (devam�) 
 

Kurumlar Vergisi (devam�): 
 

2008 y�l�nda uygulanan efektif vergi oran� %20’dir (2007: %20). 
 

Türkiye’de geçici vergi üçer ayl�k dönemler itibar�yla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 
2008 y�l� kurum kazançlar�n�n geçici vergi dönemleri itibar�yla vergilendirilmesi a� amas�nda kurum 
kazançlar� üzerinden hesaplanmas� gereken geçici vergi oran� %20’dir. (2007: %20).  Zararlar 
gelecek y�llarda olu� acak vergilendirilebilir kardan dü� ülmek üzere, maksimum 5 y�l ta� �nabilir. 
Ancak olu� an zararlar geriye dönük olarak önceki y�llarda olu� an karlardan dü� ülemez. 
 

Türkiye’de vergi de� erlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatla� ma prosedürü 
bulunmamaktad�r. � irketler ilgili y�l�n hesap kapama dönemini takip eden y�l�n 1-25 Nisan tarihleri 
aras�nda vergi beyannamelerini haz�rlamaktad�r. Vergi Dairesi taraf�ndan bu beyannameler ve buna 
baz olan muhasebe kay�tlar� 5 y�l içerisinde incelenerek de� i� tirilebilir. 

 

Gelir Vergisi Stopaj�  
 

Kurumlar vergisine ek olarak, da� �t�lmas� durumunda kar pay� elde eden ve bu kar paylar�n� kurum 
kazanc�na dahil ederek beyan eden tam mükellef kurumlara ve yabanc� � irketlerin Türkiye’deki 
� ubelerine da� �t�lanlar hariç olmak üzere kar paylar� üzerinden ayr�ca gelir vergisi stopaj� 
hesaplanmas� gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj� 24 Nisan 2003 – 22 Temmuz 2006 tarihleri 
aras�nda tüm � irketlerde %10 olarak uygulanm�� t�r. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 
2006/10731 say�l� Bakanlar Kurulu Karar� ile %15 olarak uygulanmaktad�r. Da� �t�lmay�p sermayeye 
ilave edilen kar paylar� gelir vergisi stopaj�na tabi de� ildir.  
 

24 Nisan 2003 tarihinden önce al�nm��  yat�r�m te� vik belgelerine istinaden yararlan�lan yat�r�m 
indirimi tutar� üzerinden %19,8 vergi tevkifat� yap�lmas� gerekmektedir. Bu tarihten sonra yap�lan 
te� vik belgesiz yat�r�m harcamalar�ndan � irketlerin üretim faaliyetiyle do� rudan ilgili olanlar�n %40’� 
vergilendirilebilir kazançtan dü� ülebilir. Yararlan�lan te� vik belgesiz yat�r�m harcamalar�ndan vergi 
tevkifat� yap�lmamaktad�r.   
 

Yat�r�m indirimi uygulamas� 1 Ocak 2006 tarihinden geçerli olmak üzere yürürlükten kald�r�lm�� t�r. 
Ancak, � irketlerin vergilendirilebilir kazançlar�n�n yetersiz olmas� sebebiyle, 31 Aral�k 2005 tarihi 
itibar�yla yararlanamad�� � yat�r�m indirimi tutar� sonraki y�llarda elde edilecek vergilendirilebilir 
kazançlardan dü�ülmek üzere sonraki y�llara ta� �nabilir. Bununla birlikte,  ta� �nan yat�r�m indirimini 
sadece 2006, 2007 ve 2008 y�llar�na ait kazançlar�ndan indirebilir. 2008 y�l� kurum kazanc�ndan 
indirilemeyen yat�r�m indirimi tutar�n�n sonraki dönemlere devri mümkün de� ildir. 

 

� irketlerin 2006, 2007 ve 2008 y�llar�n�n kurumlar vergisi hesab�nda, ta� �nan yat�r�m indirimini 
vergilendirilebilir kazançlar�ndan dü� tükleri takdirde uygulayacaklar� kurumlar vergisi oran� %30 
olacakt�r. Ta� �nan yat�r�m indiriminden faydalan�lmamas� durumunda ise kurumlar vergisi oran� %20 
olarak dikkate al�nacak ve faydalan�lmayan yat�r�m indirimi hakk� ortadan kalkacakt�r. 

 

� irket yat�r�m indiriminden faydalanmad�� �ndan kurumlar vergisi oran�n� %20 olarak uygulam�� t�r. 
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20. VERG� VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER � (ERTELENM��  VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 
DAH�L) (devam�) 
 
Enflasyona Göre Düzeltilmi�  Vergi Hesaplamalar� 

 

2003 y�l� ve önceki dönemlerde, sabit k�ymetlerin ve buna ba� l� olarak amortismanlar�n�n senelik 
olarak yeniden de� erlemeye tabi tutulmalar� haricinde; vergiye esas dönem kar� enflasyona göre 
düzeltilmi�  tutarlar� üzerinden hesaplanmamaktayd�. 30 Aral�k 2003 tarih ve 25332 say�l� Resmi 
Gazete’de yay�mlanan 5024 say�l� Kanun ile Türkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamas�n�n 2004 
y�l� ve sonraki dönemlerde geçerli olacak � ekilde; enflasyon oran�n�n kanunda belirlenen s�n�rlara 
ula� mas� durumunda uygulanmas� gerekmektedir. Vergi  mevzuat�ndaki enflasyon muhasebesi 
ilkeleri UMS 29 standard�ndaki hükümlerden önemli ölçüde farkl�l�k göstermemektedir. 2004 y�l� 
için enflasyon belirli kriterleri a� t�� � için 5024 say�l� kanuna göre � irket enflasyon düzeltmesi yapm��  
olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibar�yla yasal kay�tlar için aç�l��  bakiyesi olarak al�nm�� t�r. 
2005, 2006, 2007 ve 2008 y�l�nda Kanun’un belirledi� i kriterler gerçekle� medi� i için � irket’in 2005, 
2006, 2007 ve 2008 tarihli yasal finansal tablolar�na enflasyon muhasebesi uygulanmam�� t�r. 
 

Ertelenmi�  Vergi 
 

� irket vergiye esas yasal finansal tablolar� ile Uluslararas� Muhasebe Standartlar�’na (“UMS”) göre 
haz�rlanm��  finansal tablolar� aras�ndaki geçici zamanlama farklar� için ertelenmi�  vergi aktifi ve 
pasifini muhasebele� tirmektedir. Söz konusu farkl�l�klar genellikle baz� gelir ve gider kalemlerinin 
vergiye esas tutarlar� ile UMS’ye göre haz�rlanan finansal tablolarda farkl� dönemlerde yer 
almas�ndan kaynaklanmakta olup a� a� �da aç�klanmaktad�r.  
 

Ertelenmi�  vergi varl�k ve yükümlülüklerinin hesaplanmas�nda kullan�lan vergi oran� %20’dir (2007 
:%20).  
 

Ertelenmi�  vergi varl�k ve yükümlülüklerinin detay� a� a� �da sunulmu� tur: 
 

Ertelenen vergi varl�� �/(yükümlülü� ü) 31 Aral�k 31 Aral�k  
 2008 2007 
Geçmi�  dönemler mali zararlar� - 189.773 
Personele ödenecek prim kar� �l� � � 127.667 162.623 
Kullan�lmam��  izin kar� �l� � � 1.736 836 
K�dem tazminat� kar� �l� � � 903 928 
Geçici zamanlama farklar� yaratan di� er gider  
kakar� �l�klar� 

  
kar� �l�klar�                  11.222                              -    

- Sabit k�ymetler amortisman de� erleme fark� (2.666) - 
 138.862 354.160 

 

Ertelenmi�  vergi varl�� �/(yükümlülü� ü) hareketleri 31 Aral�k  31 Aral�k  

 2008 2007 

1 Ocak itibar�yla aç�l��  bakiyesi 354.160 152.099 

Gelir tablosunda muhasebele� tirilen ertelenmi�   
vergi geliri /(gideri) 

  
(215.298) 

  
 202.061 

31 Aral�k kapan��  bakiyesi 138.862 354.160 
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20. VERG� VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER � (ERTELENM��  VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER   
 DAH�L) (devam�) 
 
Dönem vergi giderinin dönem kar� ile mutabakat� a�a� �daki gibidir:  
 
 

 1 Ocak – 
31 Aral�k  

2008 

1 Ocak – 
31 Aral�k  

2007 
Vergi kar� �l� � �n�n mutabakat�:   
Vergi öncesi kar 8.030.707 5.463.400 
Hesaplanan vergi: %20 (1.606.141) (1.092.680) 
   

Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (ilaveler) (11.027) (16.117) 
Cari y�lda indirilen geçmi�  y�l mali zarar�n�n etkisi (189.773) - 
Cari y�lda kullan�lmayan mali zarar etkisi - 189.773 
Di� er indirim ve ilavelerin vergi etkisi (76.895) 115.120 
Vergiler (1.883.836) (803.904) 

 
 
21. �L�� K�L� TARAF AÇIKLAMALARI 
 

� irket’in ana orta� � ile esas kontrolü elinde tutan taraf; Türkiye’de kurulmu�  olan Merrill Lynch 
Yat�r�m Bankas� A.� .’dir. 
 
�li � kili taraflardaki mevduat 
 31 Aral�k 31 Aral�k  
 2008 2007 
 

 

ML International Dublin   15.011.264 - 
 15.011.264 - 

 
 
�li � kili taraflardan ticari alacaklar 
 
Bilanço tarihi itibar�yla � irket’in ili � kili taraflardan alacaklar� 71.601 TL olup, bu tutar�n 71.581 TL’si 
Merrill Lynch International Incorporated ile imzalanm��  olan ve Global Varl�k Yönetimi hizmetleri 
dan�� manl�k anla� mas� çerçevesinde tahakkuk etmi�  olan alaca� �ndan olu� maktad�r. 
 
 31 Aral�k 31 Aral�k  
 2008 2007 
ML International Incorporated 71.581 - 
Merrill Lynch Yat�r�m Bank A.� . 20 - 
 71.601 - 
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21. �L�� K�L� TARAF AÇIKLAMALARI (devam�) 
 
� irket’in bilanço tarihi itibar�yla ili� kili taraflara borçlar� ise 2.091.477 TL olup, ili� kili grup 
� irketleri da� �l�m� a�a� �daki gibidir: 
 

 

 31 Aral�k 31 Aral�k  
 2008 2007 
 

 

� li � kili taraflara borçlar  
MLE (Merrill Lynch Europe PLC)    
MLE (Merrill Lynch Europe PLC.) 

1.452.732
1.452.732

1.447.787          
1.447.787 ML International Incorporated & Merrill Lynch & Co., 

Inc. 
477.515 - 

MLEAH(Merrill Lynch European Assets Holdings Inc) 52.030 52.030 
Merrill Lynch Yat�r�m Bank A.� . 109.200 - 
 2.091.477 1.499.817 

 

   
�li � kili taraflar ile olan i� lemlerden kaynaklanan gelir ve giderlerin da� �l�m� a� a� �daki gibidir : 

 

Hizmet gelirleri 

          
1 Ocak- 

31 Aral�k 
2008 

          
1 Ocak- 

31 Aral�k 
2007 

MLI (Merrill Lynch International) –  
Hisse senedi al�m/sat�m arac�l�k komisyon gelirleri (1) 

13.139.530 8.013.236 
MLI-Hizmet sözle� meleri geliri (2) 1.536.522 2.775.995 
 

  

Faiz gelirleri 
ML International Dublin 163.758 - 
   

Di� er faaliyet gelirleri   
MLI (Merrill Lynch International) – 
Di� er gelirler 23.931 - 
     14.863.741    10.789.231 
  

 
a. Merrill Lynch International ile imzalanan arac�l�k sözle�mesi gere� i olu�an on iki ayl�k komisyon 

gelirleri 
b. Merrill Lynch International ad�na sat��  ve pazarlama hizmetleri verilmesi amac�yla 1 Ocak 2008 

tarihinde imzalanan hizmet sözle� mesi gere� i olu�an on iki ayl�k hizmet geliri 
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21. �L�� K�L� TARAF AÇIKLAMALARI (devam�) 
 

 � irket’in Ana Orta� � Merrill Lynch Yat�r�m Bank A.� . ile imzalam��  oldu� u hizmet  sözle� mesi 
gere� i  olu� mu�  olu� an on iki ayl�k hizmet gideri 739.200 TL’dir. Bu tutar�n 630.000 TL’si nakden 
ödenmi�  olup, 109.200 TL’si ili� kili taraflara borçlarda gösterilmi� tir. 

Genel yönetim giderleri 

 
         

1 Ocak- 
31 Aral�k  

2008 

         
1 Ocak- 

31 Aral�k  
2007 

   
 Merrill Lynch Yat�r�m Bank A.� . – Hizmet gideri  739.200 1.030.737 
 
 
 

 
 

Üst düzey yöneticilere sa� lanan menfaatler 
 
� irket’in üst düzey yöneticileri tan�m� Genel Müdür, Tefti�  Kurulu ve Birim Yöneticilerini 

            kapsamaktad�r. 
         

1 Ocak- 
31 Aral�k  

         1 Ocak- 
31 Aral�k  

 

2008 2007 
   
Ücretler ve di� er k�sa vadeli faydalar 1.372.157 436.171 

 
 
22. H�SSE BA� INA KAZANÇ 
 
 UMS 33 “Hisse Ba� �na Kazanç” standard�na göre hisse senetleri borsada i� lem görmeyen i� letmeler 

hisse ba� �na kazanç aç�klamak zoruda de� ildir. � irket’in hisseleri borsada i� lem görmedi� inden 
dolay�, ekli finansal tablolarda hisse ba� �na kazanç/zarar hesaplanmam�� t�r. 
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23. F�NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R �SKLER�N N�TEL���  VE DÜZEY�          
 

Finansal Risk Faktörleri 
 

� irket, faaliyet konular� nedeniyle maruz kalabilece� i piyasa riski (kur riski, gerçe� e uygun de� er 
faiz oran� riski, nakit ak�m� faiz oran� riski ve fiyat riski) ve likidite riskine ili� kin risk yönetimi 
politikas�na sahiptir. � irket’in risk yönetimi program� genel olarak mali piyasalardaki belirsizli� in, 
� irket finansal performans� üzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi üzerine 
odaklanmaktad�r. 
 
 

Sermaye risk yönetimi ve sermaye yeterlili� i gereklilikleri 
 

� irket, Sermaye Piyasas� Kurulu’nun Seri: V No:34 say�l� Arac� Kurumlar�n Sermayelerine ve 
Sermaye Yeterlili� ine �li � kin Esaslar Tebli� i’ne (“ Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini 
tan�mlamakta ve yönetmektedir. Arac� kurumlar yap�lan her bir sermaye piyasas� faaliyeti için öz 
sermayelerini a� a� �da belirtilen oranlarda art�rmak zorundad�rlar.  
 

a) Halka arza arac�l�k faaliyeti için, al�m sat�m arac�l�� � faaliyeti için sahip olunmas� gereken öz 
sermaye tutar�n�n % 50’si, 
b) Menkul k�ymetlerin geri alma veya satma taahhüdü ile al�m sat�m� faaliyeti için, al�m sat�m 
arac�l�� � faaliyeti için sahip olunmas� gereken öz sermaye tutar�n�n % 50’si, 
c) Portföy yöneticili� i faaliyeti için, al�m sat�m arac�l�� � faaliyeti için sahip olunmas� gereken öz 
sermaye tutar�n�n % 40’�, 
d) Yat�r�m dan�� manl�� � faaliyeti için, al�m sat�m arac�l�� � faaliyeti için sahip olunmas� gereken öz 
sermaye tutar�n�n % 10’u, 
 

Bu kapsamda, � irket portföy yöneticili� i faaliyetinde bulunmad�� �ndan, toplam asgari öz sermaye 
tutar� 862.000 TL’dir (31 Aral�k 2007: 831.000 TL) 
 

Seri: V No: 34’ün 8. maddesine göre arac� kurumlar�n sermaye yeterlili� i tabanlar�, sahip olduklar� 
yetki belgelerine tekabül eden asgari öz sermayeleri, Seri: V No: 34’de an�lan risk kar� �l�klar� ve 
de� erleme gününden önceki son üç ayda olu� an faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az 
olamaz. 
 

� irket 31 Aral�k 2008 ve 31 Aral�k 2007 tarihleri itibar�yla ilgili sermaye yeterlili� i gerekliliklerini 
yerine getirmektedir. 
 

Kredi riski yönetimi 
 

� irket’in kulland�r�lan kredileri bulunmad�� �ndan dolay� kar� � taraf�n anla� ma yükümlülüklerini 
yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut de� ildir. � irket’in kredi riski esas olarak ticari 
alacaklar�ndan do� abilmektedir. � irket, geçmi� te alacaklar�yla ilgili herhangi bir tahsilat sorunu 
ya� amam�� t�r. Bilanço tarihi itibariyle vadesi geçen alaca� � bulunmamaktad�r (31 Aral�k 2007: 
Bulunmamaktad�r). 
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23. F�NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R �SKLER�N N�TEL���  VE DÜZEY� (devam�) 
Finansal araç türleri itibariyle maruz kal�nan kredi riskleri : 

Alacaklar 
    Ticari Alacak Di� er Alacak 

31 Aral�k 2008 
� li � kili 
Taraf  

Di� er 
Taraf  

� li � kili 
Taraf  

Di� er 
Taraf  

Bankalardaki 
Mevduat 

Sat�lmaya 
Haz�r 

Finansal 
Varl�klar Di � er 

                
Raporlama tarihi itibariyle maruz kal�nan azami kre di riski 
(A+B+C+D+E) 71.601 - 

             
-      

                              
-      15.136.917 - - 

-Azami riskin teminat,vs ile güvence alt�na al�nm��  k�sm� * -  -                    -                         -      -  - - 
                

A.Vadesi geçmemi�  ya da de� er dü�üklügüne u� ramam��  finansal 
varl�klar�n net defter degeri 71.601 - 

                           
-      

                              
-      15.136.917 - - 

                

B.ko�ullar� yeniden görü�ülmü�  bulunan,aksi takdirde vadesi 
geçmi�  veya de� er dü�üklü� üne u� ram��  say�lacak finansal 
de� erlerin defter de� eri 

                                          
-                              -      

                           
-      

                              
-      

                         
-      

   
-      

                           
-      

                

C.Vadesi geçmi�  ancak de� er dü�üklü� üne u� ramam��  varl�klar�n net 
defter de� eri 

                                          
-                              -      

                           
-      

                              
-      

                         
-      

                                
-      

                           
-      

 -Teminat vs ile güvence alt�na al�nm��  k�s�m*                           -                              -                   -                     -                       -                  -                   -      
                

D.De� er dü� üklü� üne u� rayan varl�klar�n net defter de� erleri                         -                              -                  -                      -                           -                           -                    -      
-Vadesi geçmi�  (brüt defter de� erleri)                          -                              -                   -                       -                          -                          -                     -      
-De� er dü�üklü� ü (-)                       -                              -                    -                       -                           -                          -                       -      
-Net de� erin teminat,vs ile güvence alt�na al�nm��  k�sm� *                             -                              -                   -                      -                      -                          -                      -      
-Vadesi geçmemi�  (brüt defter de� erleri)                             -                              -                   -                    -                           -                          -                   -      
-De� er dü�üklü� ü (-)                             -                              -                    -                         -                             -                           -                       -      
-Net de� erin teminat,vs ile güvence alt�na al�nm��  k�sm� *                        -                              -                 -                       -                            -                           -                    -      

               

E.Bilanço d�� � kredi riski içeren unsurlar                       -                              -                   -                    -                           -                          -                       -      
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23. F�NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R �SKLER�N N�TEL���  VE DÜZEY� (devam�) 
Finansal araç türleri itibariyle maruz kal�nan kredi riskleri (devam�): 

Alacaklar 
    Ticari Alacak Di� er Alacak 

31 Aral�k 2007 
� li � kili 
Taraf  

Di� er 
Taraf  

� li � kili 
Taraf  

Di� er 
Taraf  

Bankalardaki 
Mevduat 

Sat�lmaya 
Haz�r 

Finansal 
Varl�klar Di � er 

                
Raporlama tarihi itibariyle maruz kal�nan azami kre di riski 
(A+B+C+D+E) - - 

                           
-      

     
-      8.050.502 - - 

-Azami riskin teminat,vs ile güvence alt�na al�nm��  k�sm� * -  -                     -                          -      -  - - 
                

A.Vadesi geçmemi�  ya da de� er dü�üklügüne u� ramam��  finansal 
varl�klar�n net defter degeri - - 

                           
-      

                              
-      8.050.502 - - 

                

B.ko�ullar� yeniden görü�ülmü�  bulunan,aksi takdirde vadesi 
geçmi�  veya de� er dü�üklü� üne u� ram��  say�lacak finansal 
de� erlerin defter de� eri 

                                          
-                              -      

                           
-      

                              
-      

                         
-      

                                
-  

                           
-      

                

C.Vadesi geçmi�  ancak de� er dü�üklü� üne u� ramam��  varl�klar�n net 
defter de� eri 

                                          
-                              -      

                  
-      

                              
-      

                         
-      

                                
-      

                           
-      

 -Teminat vs ile güvence alt�na al�nm��  k�s�m*                           -                              -                   -                     -                       -                  -                   -      
                

D.De� er dü� üklü� üne u� rayan varl�klar�n net defter de� erleri                         -                              -                  -                      -                           -                           -                    -      
-Vadesi geçmi�  (brüt defter de� erleri)                          -                              -                   -                       -                          -                          -                     -      
-De� er dü�üklü� ü (-)                       -                              -                    -                       -                           -                          -                       -      
-Net de� erin teminat,vs ile güvence alt�na al�nm��  k�sm� *                             -                              -                   -                      -                      -                          -                      -      
-Vadesi geçmemi�  (brüt defter de� erleri)                             -                              -                   -                    -                              -                       -                   -      
-De� er dü�üklü� ü (-)                             -                              -                    -                         -                             -                           -                       -      
-Net de� erin teminat,vs ile güvence alt�na al�nm��  k�sm� *                        -                              -                 -                       -                            -                           -                    -      

               

E.Bilanço d�� � kredi riski içeren unsurlar                       -                              -                   -                    -                           -                          -                       -   
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23. F�NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R �SKLER�N N�TEL���  VE DÜZEY� (devam�) 
 

Piyasa riski 
 
Piyasa Riski, bilanço içi ve bilanço d�� � hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasadaki 
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi fiyat de� i� melerine ba� l� olarak ortaya ç�kan 
risklerdir.  
 
� irket’in mevcut ana faaliyet konusu menkul k�ymet al�m-sat�m arac�l�� � olmas� nedeniyle 31 Aral�k 
2008 ve 31 Aral�k 2007 tarihi itibar�yla piyasa riski bulunmamaktad�r. 
 
Faiz oran� riski 

 
Faiz oran� riski, finansal varl�� �n faiz oranlar� de� i� tikçe piyasa fiyat�nda olan dalgalanmalara maruz 
kalmas�d�r. 
 
31 Aral�k  2008 ve 31 Aral�k 2007 tarihleri itibar�yla � irket’in tüm finansal varl�k ve 
yükümlülüklerinin sabit faiz oranl� olmas�ndan dolay�, faiz oran�ndaki dalgalanmalardan 
etkilenmemektedir. 

 
Likidite riski 
 
Likidite riski, � irket’in net fonlama yükümlülüklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda 
meydana gelen bozulmalar veya kredi puan�n�n dü� ürülmesi gibi fon kaynaklar�n�n azalmas� 
sonucunu do� uran olaylar�n meydana gelmesi, likidite riskinin olu� mas�na sebebiyet vermektedir. 
� irket yönetimi, fon kaynaklar�n� da� �tarak mevcut ve muhtemel yükümlülüklerini yerine getirmek 
için yeterli tutarda nakit ve benzeri kayna� � bulundurmak suretiyle likidite riskini yönetmektedir. 
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23. F�NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R �SKLER�N N�TEL���  VE DÜZEY� (devam�) 
 
Likidite riski (devam�) 
 
A� a� �daki tablo, � irket’in türev niteli� inde olmayan finansal yükümlülüklerinin vade da� �l�m�n� 
göstermektedir. A�a� �daki tablolar, � irket’in yükümlülükleri iskonto edilmeden ve ödemesi gereken 
en erken tarihler esas al�narak haz�rlanm�� t�r. Söz konusu yükümlülükler üzerinden ödenecek faizler 
a�a� �daki tabloya dahil edilmi� tir. Düzeltmeler kolonu ilerleyen dönemdeki muhtemel nakit ak�m�na 
sebep olan kalemi göstermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmi�  olup, bilançodaki 
finansal  yükümlülüklerin bilanço de� erine dahil edilmemi� tir. 
 
31 Aral�k 2008 itibar�yla aktif ve pasif kalemlerinin vade da� �l�m� a� a� �daki gibidir: 

 
31 Aral�k 2008       

Sözle�me uyar�nca vadeler 
Defter 
De� eri 

Sözle�me 
uyar�nca nakit 

ç�k�� lar toplam� 
(I+II+III+IV) 

3 aydan 
k�sa (I) 

3-12 ay 
aras� (II) 

1-5 y�l 
aras� 
(III) Vadesiz (IV) 

       
Türev olmayan finansal varl�klar     
     
Nakit ve nakit benzerleri                   15.136.917           15.136.917 15.061.708              -              

- 
75.209 

�li � kili taraflardan ticari alacaklar            71.601                  71.601                                   71.601              -              
- 

                   - 

Di� er dönen varl�klar                             228.316                228.316 64.499 6.044              
- 

       157.773 

Ertelenmi�  vergi varl�klar�                     138.862                138.862                 - - 138.862                    - 
Maddi duran varl�klar                              69.731                  69.731                 -              -              

- 
         69.731 

Maddi olmayan duran varl�klar             162.344                162.344                 -              -              
- 

       162.344 

Toplam yükümlülükler              15.807.771         15.807.771 15.197.808 6.044 138.862        465.057 
       
Türev olmayan finansal yükümlülükler     
       
Ticari borçlar                                                                    796        796 - - - 796 
�li � kili taraflara borçlar 2.091.477     2.091.477 - - - 2.091.477 
Dönem kar� vergi yükümlülü� ü 419.102 419.102 419.102 - - - 
Borç kar� �l�klar� 199.862 199.862 199.862 - - - 

      Çal�� anlara sa� lanan fayd. ili� . 
kar� �l�k ve k�dem tazm. kar� . 651.529 651.529 638.335 - - 13.194 
Di� er yükümlülükler 550.390 550.390 550.390 - - - 
Toplam yükümlülükler    3.913.156     3.913.156 1.807.689 - - 2.105.467 
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23. F�NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R �SKLER�N N�TEL���  VE DÜZEY� (devam�) 
 

Likidite riski (devam�) 
 
31 Aral�k 2007 itibar�yla aktif ve pasif kalemlerinin vade da� �l�m� a� a� �daki gibidir. 

 
31 Aral�k 2007       

Sözle�me uyar�nca vadeler 

Defter De� eri 

Sözle�me 
uyar�nca nakit 

ç�k�� lar toplam� 
(I+II+III+IV) 

3 aydan 
k�sa (I) 

3-12 ay 
aras� (II) 

1-5 y�l 
aras� (III) Vadesiz (IV) 

       
Türev olmayan finansal varl�klar     
     
Nakit ve nakit benzerleri                       8.050.502             8.050.502   8.024.692              -              -        25.810 
Di� er dönen varl�klar                                 51.488                  51.488 45.226 6.262              -                   - 
Ertelenmi�  vergi varl�klar�                       354.160                354.160                -             -   354.160                   - 
Maddi duran varl�klar                                88.098                  88.098                 -              -              -          88.098 
Maddi olmayan duran varl�klar                 93.102                   93.102                 -              -              -          93.102 
Toplam yükümlülükler                  8.637.350           8.637.350   8.069.918      6.262   354.160        207.010 
       
Türev olmayan finansal yükümlülükler     
       
Ticari borçlar                                                                      465        465 - - - 465 
�li � kili taraflara borçlar   1.499.817    1.499.817 - - - 1.499.817 
Dönem kar� vergi yükümlülü� ü 310.378       310.378 310.378 - - - 
Borç kar� �l�klar� 146.840      146.840  146.840 - - - 

      Çal�� anlara sa� lanan fayd. ili� . 
kar� �l�k ve k�dem tazm. kar� . 821.936 821.936 817.297 - - 4.639 
Di� er yükümlülükler 110.170 110.170 110.170 - - - 
Toplam yükümlülükler     2.889.606     2.889.606 1.384.685 - - 1.504.921 

 
 

� irket’in 31 Aral�k 2008 ve 31 Aral�k 2007 tarihleri itibar�yla herhangi bir türev finansal varl�k ve 
yükümlülü� ü bulunmamaktad�r. 
 
Türev olmayan finansal yükümlülüklerden kaynaklanacak nakit ak�� lar�n�n beklenen vadelere göre 
da� �l�m�n�n sözle� me uyar�nca vadelere göre farkl�l�k arzetmemesi sebebiyle beklenen vadelere 
ili � kin ayr�ca bir tablo sunulmam�� t�r. 

 
Kur riski  
 
Yabanc� para varl�klar, yükümlülükler ve bilanço d�� � yükümlülüklere sahip olma durumunda ortaya 
ç�kan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. � irket’in 31 Aral�k 2008 ve 31 
Aral�k 2007 tarihleri itibar�yla döviz pozisyonu ta� �mamaktad�r.  
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24.       F�NANSAL ARAÇLAR  
 

Finansal araçlar�n gerçe� e uygun de� eri: 
 

Finansal araçlar kategorileri 

31 Aral�k 2008 
Defter de� eri 

Gerçe� e uygun 
de� eri 

Not 

Finansal varl�klar    
Nakit ve nakit benzerleri 15.136.917 15.136.917 6 
�li � kili taraflardan ticari alacaklar                                                 71.601 71.601 21 
Di� er varl�klar 228.316 228.316 12 
    
Finansal yükümlülükler    
Ticari borçlar 796 796 7 
�li � kili taraflara borçlar 2.091.477 2.091.477 21 
    

 
Defter de� eri 

Gerçe� e uygun 
de� eri 

Not 

31 Aral�k 2007    
Finansal varl�klar    
Nakit ve nakit benzerleri 8.050.502 8.050.502 6 
Di� er varl�klar 51.488 51.488 12 
    

Finansal yükümlülükler    
Ticari borçlar 465 465 7 
�li � kili taraflara borçlar 1.499.817 1.499.817 21 

 

Finansal varl�klar�n ve yükümlülüklerin gerçe� e uygun de� eri a� a� �daki gibi belirlenir: 
 
Gerçe� e uygun de� er, bilgili ve istekli taraflar aras�nda, piyasa ko� ullar�na uygun olarak gerçekle� en 
i� lemlerde, bir varl�� �n kar� �l� � �nda el de� i� tirebilece� i veya bir yükümlülü� ün kar� �lanabilece� i 
de� erdir. 
 

� irket, finansal enstrümanlar�n tahmini rayiç de� erlerini halihaz�rda mevcut piyasa bilgileri ve uygun 
de� erleme yöntemlerini kullanarak belirlemi� tir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini de� erlendirip 
rayiç de� erleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonuç olarak burada 
sunulan tahminler, � irket’in cari bir piyasa i� leminde elde edebilece� i miktarlar�n göstergesi olamaz. 
 

Gerçe� e uygun de� erleri tahmin edilmesi pratikte mümkün olan finansal enstrümanlar�n gerçe� e 
uygun de� erlerinin tahmini için a� a� �daki yöntem ve varsay�mlar kullan�lm�� t�r: 
 

Finansal varl�klar 
 

Nakit ve nakit benzeri de� erler ve di� er finansal varl�klar dahil olmak üzere maliyet bedeli ile 
gösterilen finansal varl�klar�n rayiç de� erlerinin k�sa vadeli olmalar� ve muhtemel zararlar�n önemsiz 
miktarda olabilece� i dü� ünülerek defter de� erlerine yakla� t�� � öngörülmektedir. 
 

Finansal yükümlülükler 
 

K�sa vadeli olmalar� sebebiyle parasal yükümlülüklerin rayiç de� erlerinin defter de� erlerine 
yakla� t�� � varsay�lmaktad�r. 
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25.       B�LANÇO TAR�H�NDEN SONRAK� OLAYLAR 
 

Bank of America Corporation, 1 Ocak 2009 tarihi itibar�yla, � irket’in ana orta� � Merrill Lynch 
Yat�r�m Bank A.� .’nin %99,99 payla orta� � olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’�n nihai 
orta� �  Merrill Lynch & Co. Inc.’i sat�n alm�� t�r. �� lemin gerçekle� mesi sonras�nda Merrill Lynch 
Menkul De� erler A.� .’nin ve ana ortak Merrill Lynch Yat�r�m Bank A.� .’nin direk hissedarl�k 
yap�s�nda bir de� i� iklik olmam�� , � irket’in dolayl� olarak ortakl�k yap�s� de� i� mi� tir.  

 
26. F�NANSAL TABLOLARI ÖNEML � ÖLÇÜDE ETK�LEYEN YA DA F�NANSAL TABLOLARIN 

AÇIK, YORUMLANAB �L�R VE ANLA� ILAB �L�R OLMASI AÇISINDAN AÇIKLANMASI 
GEREKEN D�� ER HUSUSLAR 

 
 Geçmi�  Y�l Finansal Tablolar�n�n Yeniden Düzenlenmesi 

 
� irket Seri XI No 29 say�l� Tebli� ’e uyumlu olarak finansal tablolar�n� haz�rlarken, finansal tablolar�n 
kalemlerinin gösterimi ve s�n�fland�r�lmas� de� i� ti� inden dolay� kar� �la� t�r�labilirli � i sa� lamak 
amac�yla, önceki dönem finansal tablolar�n� da buna uygun olarak yeniden s�n�fland�rm�� t�r. Buna göre 
önceki y�l finansal tablolar�na yap�lan s�n�flamalar a�a� �daki tabloda verilmi� tir: 

 
 
 
 

 
31 Aral�k 

2007 
  
Di� er alacaklar�n di� er cari/dönen varl�klara s�n�flanmas� 41.467 
  
Borç kar� �l�klar�n�n dönem kar� vergi yükümlülü� üne s�n�flanmas� 310.378 
  
Borç kar� �l�klar�n�n çal�� anlara sa� lanan faydalara ili� kin 
kar� �l�klara s�n�flanmas� 

 
817.297 

  
Ola� anüstü yedeklerin geçmi�  y�llar kar/zararlar�na s�n�flanmas� 1.084.579 
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26. F�NANSAL TABLOLARI ÖNEML � ÖLÇÜDE ETK�LEYEN YA DA F�NANSAL TABLOLARIN 
AÇIK, YORUMLANAB �L�R VE ANLA� ILAB �L�R OLMASI AÇISINDAN AÇIKLANMASI 
GEREKEN D�� ER HUSUSLAR (devam�) 

 
Geçmi�  Y�l Finansal Tablolar�n�n Yeniden Düzenlenmesi (devam�) 
 
 
 
 

Seri XI, No:25’e  
göre haz�rlanm��  

Seri XI, No:29’a 
göre uygun 
haz�rlanm��  

    
VARLIKLAR      
Dönen Varl�klar 1.114.808 - 1.114.808 
Nakit ve nakit benzerleri 1.111.423 - 1.111.423 
Di� er alacaklar 3.385 (3.385) - 
Di� er dönen varl�klar - 3.385 3.385 
    
Duran Varl�klar 152.099 - 152.099 
Maddi duran varl�klar - - - 
Maddi olmayan duran varl�klar - - - 
Ertelenmi�  vergi varl�klar� 152.099 - 152.099 
    
TOPLAM VARLIKLAR 1.266.907  - 1.266.907 
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26. F�NANSAL TABLOLARI ÖNEML � ÖLÇÜDE ETK�LEYEN YA DA F�NANSAL TABLOLARIN 
AÇIK, YORUMLANAB �L�R VE ANLA� ILAB �L�R OLMASI AÇISINDAN AÇIKLANMASI 
GEREKEN D�� ER HUSUSLAR (devam�) 

 
Geçmi�  Y�l Finansal Tablolar�n�n Yeniden Düzenlenmesi (devam�) 

 

1 Ocak 2007 aç�l��  finansal tablolar� 
Seri XI, No:25’e 
göre haz�rlanm��  Düzeltmeler 

Seri XI, No:29’a 
 göre uygun 
haz�rlanm��  

    
KAYNAKLAR      
K�sa Vadeli Yükümlülükler 1.803.659 - 1.803.659 
Ticari borçlar  2.985 (2.553) 432 
�li � kili taraflara di� er borçlar 345.441 - 345.441 
Dönem kar� vergi yükümlülü� ü - -  
Borç Kar� �l�klar� 1.330.653 (1.311.362) 19.291 
Çal�� anlara sa� lanan faydalara ili� kin 
kar� �l�klara 

 
- 1.313.915 

 
1.313.915 

Di� er k�sa vadeli yükümlülükler 124.580 - 124.580 
     
Uzun Vadeli Yükümlülükler - - - 
Çal�� anlara sa� lanan faydalara ili� kin 
kar� �l�klar 

 
- - 

 
- 

ÖZKAYNAKLAR (536.752) - (536.752) 
Ödenmi�  sermaye 375.000 - 375.000 
Sermaye düzeltmesi farklar� 3.058.178 - 3.058.178 

Kardan ayr�lan k�s�tlanm��  yedekler  
 

57.083 - 
 

57.083 
Ola� anüstü Yedekler 1.084.579 (1.084.579) - 
Geçmi�  y�llar kar/zararlar� (3.133.849) 1.084.579 (2.049.270) 
Net dönem kar�/zarar� (1.977.743) - (1.977.743) 
    
TOPLAM KAYNAKLAR 1.266.907  - 1.266.907 
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26. F�NANSAL TABLOLARI ÖNEML � ÖLÇÜDE ETK�LEYEN YA DA F�NANSAL TABLOLARIN 
AÇIK, YORUMLANAB �L�R VE ANLA� ILAB �L�R OLMASI AÇISINDAN AÇIKLANMASI 
GEREKEN D�� ER HUSUSLAR (devam�) 

 
Geçmi�  Y�l Finansal Tablolar�n�n Yeniden Düzenlenmesi (devam�) 

 

31 Aral�k 2007 Seri XI, No:25’e göre 
en son haz�rlanan 

Seri XI, No:25’e  
göre haz�rlanm��  Düzeltmeler 

Seri XI, No:29’a 
göre uygun 
haz�rlanm��  

    
VARLIKLAR      
Dönen Varl�klar 8.101.990 - 8.101.990 
Nakit ve nakit benzerleri 8.050.502 - 8.050.502 
Di� er alacaklar 41.467 (41.467) - 
Di� er dönen varl�klar 10.021  41.467  51.488 
    
Duran Varl�klar 535.360 - 535.360 
Maddi duran varl�klar 88.098 - 88.098 
Maddi olmayan duran varl�klar 93.102 - 93.102 
Ertelenmi�  vergi varl�klar� 354.160 - 354.160 
      
TOPLAM VARLIKLAR 8.637.350  - 8.637.350 
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26. F�NANSAL TABLOLARI ÖNEML � ÖLÇÜDE ETK�LEYEN YA DA F�NANSAL TABLOLARIN 
AÇIK, YORUMLANAB �L�R VE ANLA� ILAB �L�R OLMASI AÇISINDAN AÇIKLANMASI 
GEREKEN D�� ER HUSUSLAR (devam�) 

 
Geçmi�  Y�l Finansal Tablolar�n�n Yeniden Düzenlenmesi (devam�) 

 

31 Aral�k 2007 Seri XI, No:25’e göre 
en son haz�rlanan 

Seri XI, No:25’e 
göre haz�rlanm��  Düzeltmeler 

Seri XI, No:29’a 
göre uygun 
haz�rlanm��  

    
KAYNAKLAR      

K�sa Vadeli Yükümlülükler 
                      

2.884.967  - 
                      

2.884.967  
Ticari borçlar  465 - 465 
 �li � kili taraflara di� er borçlar 1.499.817 - 1.499.817 
Dönem kar� vergi yükülülü� ü - 310.378 310.378 
Borç Kar� �l�klar� 1.274.515 (1.127.675) 146.840 
Çal�� anlara sa� lanan faydalara ili� kin 
kar� �l�klara 

 
- 817.297 

 
817.297 

Di� er k�sa vadeli yükümlülükler 110.170 - 110.170 
       
Uzun Vadeli Yükümlülükler 4.639 - 4.639 
Çal�� anlara sa� lanan faydalara ili� kin 
kar� �l�klar 

 
4.639 - 

 
4.639 

ÖZKAYNAKLAR 
                      

5.747.744  - 
                      

5.747.744  
Ödenmi�  sermaye 2.000.000 - 2.000.000 
Sermaye düzeltmesi farklar� 3.058.178 - 3.058.178 

Kardan ayr�lan k�s�tlanm��  yedekler  
 

57.083 - 
 

57.083 
Ola� anüstü Yedekler 1.084.579 (1.084.579) - 

Geçmi�  y�llar kar/zararlar�               (5.111.592)  1.084.579  
          

(4.027.013) 
Net dönem kar�/zarar� 4.659.496 - 4.659.496 
      
TOPLAM KAYNAKLAR 8.637.350  - 8.637.350 
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   26. F�NANSAL TABLOLARI ÖNEML � ÖLÇÜDE ETK�LEYEN YA DA F�NANSAL TABLOLARIN 
AÇIK, YORUMLANAB �L�R VE ANLA� ILAB �L�R OLMASI AÇISINDAN AÇIKLANMASI 
GEREKEN D�� ER HUSUSLAR (devam�) 

 
Geçmi�  Y�l Finansal Tablolar�n�n Yeniden Düzenlenmesi (devam�) 

 
1 Ocak-31 Aral�k 2007  
Seri XI, No:25’e göre en son 
haz�rlanan dönem 

Seri XI, No:25’e 
göre haz�rlanm��  Düzeltmeler 

Seri XI, No:29’a 
göre uygun 
haz�rlanm��  

    
SÜRDÜRÜLEN FAAL � YETLER     
    
Sat��  Gelirleri 10.803.297 - 10.803.297 
Sat�� lar�n Maliyeti (-) - - - 
Ticari faaliyetlerden brüt kâr 
(zarar) 10.803.297 

- 
10.803.297 

    
BRÜT KÂR/ZARAR    
    
Pazarlama, Sat��  ve Da� �t�m Giderleri 
(-) (202.589) 

- 
(202.589) 

Genel Yönetim Giderleri (-) (5.723.505) - (5.723.505) 
Di� er Faaliyet Gelirleri 654.620 (649.225) 5.395 
Di� er Faaliyet Giderleri (-) (68.423) 63.930 (4.493) 
    
FAAL � YET KÂRI/ZARARI 5.463.400   4.878.105 
    
(Esas faaliyet d�� �) finansal gelirler - 649.225 649.225 
(Esas faaliyet d�� �) finansal giderler (-) - (63.930) (63.930) 
    
SÜRDÜRÜLEN FAAL � YETLER 
VERG�  ÖNCES�  KÂRI/ZARARI 5.463.400 

 
- 5.463.400 

    
Sürdürülen faaliyetler vergi 
gelir/gideri (803.904) 

- 
(803.904) 

- Dönem vergi gelir/gideri (1.005.965) - (1.005.965) 
- Ertelenmi�  vergi gelir/gideri 202.061 - 202.061 
    
SÜRDÜRÜLEN FAAL � YETLER 
DÖNEM KÂRI/ZARARI 4.659.496  

 
- 4.659.496 

    
    
DÖNEM KÂRI/ZARARI 4.659.496  - 4.659.496 
    

 


