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MERRILL LYNCH MENKUL DE
BA IMSIZ DENET MDEN GECM

31 ARALIK 2008 TARHL B LANCO

ERLERA. .

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Liras (“TL'ginsinden ifade edilmitir.)

VARLIKLAR
Ddénen Varl klar
Nakit ve Nakit Benzerleri
li kili Taraflardan Ticari Alacaklar
Di er D6nen Varl klar

Duran Varl klar

Maddi Duran Varl klar

Maddi Olmayan Duran Varl klar
Ertelenmi Vergi Varl

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

K sa Vadeli Yukumlalukler

Ticari Borclar

li kili Taraflara Borglar

Doénem Kar Vergi Yakiumlultd
Borg Kar | Kklar

Cal anlara Salanan Faydalardi kin
Kar | klar

Di er K sa Vadeli Yukumlaltkler

Uzun Vadeli Yukamlulukler
Cal anlara Salanan Faydalardi kin
Kar | klar

Ozkaynaklar

Odenmi Sermaye

Sermaye Duzeltmesi Farklar
Kéardan Ayr lan K s tlanm Yedekler
Gecmi Y llar Kar/Zararlar

Net Donem Kar /Zarar

TOPLAM KAYNAKLAR

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolar n tamamlayb@ parcas d r

Cari Donem Gecmi Ddnem

Dipnot 31 Aral k 31 Aral k
Referanslar 2008 2007
15.436.834 8.101.990
6 15.136.917 8.050.502

21 71.601 -

12 228.316 51.488
370.937 535.360

8 69.731 88.098

9 162.344 93.102

20 138.862 354.160
15.807.771 8.637.350

Cari Dénem Gecmi Ddnem

Dipnot 31 Aral k 31 Aral k
Referanslar 2008 2007
3.908.640 2.884.967

7 796 465
21 2.091.477 1.499.817
20 419.102 310.378
10 199.862 146.840
11 647.013 817.297
12 550.390 110.170
4.516 4.639

11 4.516 4.639
13 11.894.615 5.747.744
13-a 2.000.000 2.000.000
13-b 3.058.178 3.058.178
13-c 57.083 57.083
13d 632.483 (4.027.013)
6.146.871 4.659.496
15.807.771 8.637.350
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MERRILL LYNCH MENKUL DE ~ ERLERA. .
BA IMSIZ DENET MDEN GECM
31 ARALIK 2008 TARH NDE SONA EREN YILA AT GEL R TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Liras (“TL"¢insinden ifade edilmiir.)

Dipnot Cari Débnem  Gecmi Doénem
Referanslar 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aral k 31 Aral k
2008 2007

SURDURULEN FAAL YETLER
Sat Gelirleri 14 14.676.052 10.789.231
Sat lar n Maliyeti (-) 14 - -
Ticari faaliyetlerden brit kar 14.676.052 10.789.231
(zarar)
BRUT KAR/ZARAR 14.676.052 10.789.231
Pazarlama, Satve Da tm 15,16 (338.096) (181.489)
Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-) 15,16 (8.092.061) (5.744.605)
Di er Faaliyet Gelirleri 17 215.345 14.066
Di er Faaliyet Giderleri (-) 17 (19.010) (4.492)
FAAL YET KARI/ZARARI 6.442.230 4.872.711
Finansal gelirler 18 1.592.539 654.620
Finansal giderler (-) 19 (4.062) (63.931)
SURDURULEN FAAL YETLER 8.030.707 5.463.400
VERG ONCES KARI/ZARARI
Surddrulen faaliyetler vergi 20 (1.883.836) (803.904)
gelir/gideri
- Dénem vergi geliri/(gideri) 20 (1.668.538) (1.005.965)
- Ertelenmi vergi geliri/(gideri) 20 (215.298) 202.061
SURDURULEN FAAL YETLER 6.146.871 4.659.496
DONEM KARI/ZARARI
DONEM KARI/ZARARI 6.146.871 4.659.496

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolar n tamamlay@ parcas d r
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MERRILL LYNCH MENKUL DE
BA IMSIZ DENET MDEN GECM

ERLERA. .

31 ARALIK 2008 TARH NDE SONA EREN YILA AT OZKAYNAK DE M TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Liras (“TL"¢insinden ifade edilmiir.)
Kardan
Sermaye Ayr lan
Dipnot Odenmi  Diizeltmesi K s tlanm Net D6nem Gecmi Y llar
Referans Sermaye Farklar Yedekler Kar /(Zarar) Kar/Zararlar Toplam
1 Ocak 2007 bakiyeleri 375.000 3.058.178 57.083 (1.977.743) (2.049.270) (536.752)
Sermaye artrm 13-a 1.625.000 - - - - 1.625.000
Gecmi vy llar karlar na transfer - - - 1.977.743 (2.977.743) -
Donem net kar - - - 4.659.496 - 4.659.496
31 Aral k 2007 bakiyeleri 2.000.000 3.058.178 57.083 4.659.496 (4.027.013) 5.747.744
1 Ocak 2008 bakiyeleri 2.000.000 3.058.178 57.083 4.659.496 (4.027.013) 5.747.744
Gecmi vy llar karlar na transfer - - - (4.659.496) 4.659.496 -
Donem net kar - - - 6.146.871 - 6.146.871
31 Aral k 2008 bakiyeleri 2.000.000 3.058.178 57.083 6.146.871 632.483 11.894.615

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolar n tamamlay@ parcas d.r
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MERRILL LYNCH MENKUL DE
BA IMSIZ DENET MDEN GECM

ERLERA. .

31 ARALIK 2008 TARH NDE SONA EREN YILA AT NAK T AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Turk Liras (“TL")insinden ifade edilmitir).

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aral k 31 Aral k
NAK T AKIM TABLOSU Referanslar 2008 2007
LETME FAAL YETLER NDEN
KAYNAKLANAN NAK T AKIMI
Net donem kar /(zarar) 6.146.871 4.659.496
Net donem kar n letme faaliyetlerinden elde
edilen nakit ak m na getirmek icin yap lan
dizeltmeler:
Maddi duran varl klar n amortisman 8 26.735 4.582
Maddi olmayan duran varl klar n amortisman 9 5263 2.748
Vergi (gelir) / gideri 20 1.883.836 803.904
Odenecek prim, ikramiye ve izin kdrklar 11 709.757 817.297
Vadeli mevduat faiz tahakkuklar 6 (5.604) (3.076)
K dem tazminat karl 11 2.432 4.639
Di er bor¢ ve gider kad klar 10 199.862 146.840
letme sermayesindeki deim dncesi
faaliyetlerden elde edilen nakit ak m 9.023.521 6.436.430
letme sermayesinde gercelda dei imler 7,12,21 999.221 1.113.844
Faaliyetlerde kullan lan nakit 10.022.742 7.550.274
Odenen vergiler 12,20 (1.772.177) (737.054)
Odenen prim ve ikramiyeler 11 (880.041) (1.313.687)
Odenen k dem tazminat 11 (2.555) -
Odenen banka komisyonlar ve dr gider
kar | klar 10 (146.840) -
letme faaliyetlerinde kullan lan nakit 7.221.129 5.499.533
YATIRIM FAAL YETLER NDEN
KAYNAKLANAN NAK T AKIMI
Al nan maddi duran varl klar 8 (8.368) (92.680)
Al nan maddi olmayan varl klar 9 (128.874)  (95.850)
Yat r m faaliyetlerinden elde edilen nakit (13724  (188.530)
F NANSMAN FAAL YETLER NDEN
KAYNAKLANAN NAK T AKIMI
Sermaye artrm - 1.625.000
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit - 1.625.000
HAZIR DE ERLERDEK NETDE M 7.083.887 6.936.003
DONEM BA | HAZIR DE ERLER 6 8.047.426  1.111.423
DONEM SONU HAZIR DE ERLER 6 15.131.313 8.047.426

Ekteki dipnotlar bu mali tablolar n tamamlay ¢ piarcas d r

4



MERRILL LYNCH MENKUL DE =~ ERLERA. .
BA IMSIZ DENET MDEN GECM
31 ARALIK 2008 TARH T BARIYLA F NANSAL TABLOLARA A T D PNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras (“TL")insinden ifade edilmtir.)

1.

RKET N ORGAN ZASYON YAPISI VE FAAL YET KONUSU

Merrill Lynch Menkul Deerler A. . (* irket”), Sermaye Piyasas Kanunu ve ilgili mevzuat
hidkimlerine uygun olarak sermaye piyasas faabyittle bulunmak tzere 23 Aral k 1996 tarihinde
Tat Menkul Deerler A. . olarak kurulmutur. stanbul Ticaret Sicili Memurlw'nca 5 ubat 2007
tarihinde tescil edilen olanistii genel kurul karar ile, Tat Menkul Béer A. .'nin Unvan,
Merrill Lynch Menkul De erler A. . olarak dei tirilmi tir.

irket'in hisse sat i lemi 7 Aral k 2006 tarihi itibar yla gerceklmi tir. Sat 6ncesi ana hissedar
konumundaki Merrill Lynch Yatrm Bank A. (eski Gnvan ile Tat Yatrm Bankas A)nin
("Banka”) % 99,947 oran ndaki hisseleri, Bankac Okizenleme ve Denetleme Kurulu'nun, 30
Kas m 2006 tarih ve 2040 say| karar ve Sermap@gas Kurulu'nun 1 Aral k 2006 tarih ve
B.02.1.SPK.0.16-1889 say| izin karar gearee Merrill Lynch European Asset Holding Inc.’e
devrolmutur. Banka'’n n, Merrill Lynch Menkul Deerler A. 'nin (* irket”) % 99,947 ine sahip
olmas sebebiyle, irket'in dolayl olarak ortakl k yap s de mi tir. Ayrca irket'in geri kalan
hisseleri ise, Merrill Lynch European Asset Holdimgc. taraf ndan belirlenen dér ili kili
irketlerce satn alnmtr. SPK'nn 26 Ocak 2007 tarih ve B.02.1.SPK.0148H1588 say |
yaz s na istinadenirket'in ana sozlemesindeki sermayeye ikin ortakl k yap s ndaki de iklik
onaylanmtr.

29 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul karar ilerket 6denmi sermayesi Banka taraf ndan nakden
Odenerek 375.000 TL'den 2.000.000 TL'ye artrltm. Sermaye art sonras Banka'nn
irket'teki ortakl k pay %99,99 olmuur.

irket, 2001 ile 5 ubat 2007 déneminde kendi istdle faaliyetlerini gecici olarak durdurmuwe
SPK’ya gerekli bildirimleri diizenli olarak gercekiemi tir. irket, 2499 say| Sermaye Piyasas
Kanunun 31. maddesi uyar nca &bat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numaral SPK Al mt&aa
Arac | k Yetki Belgesi'ni alm ve de bu tarihten itibaren “alm satm arac’l faaliyetinde
bulunmaya yeniden blam tr. irketin 20 A ustos 2007 tarihinde al nmARK/YD-225 numaral
“Yatrm Dan manl Yetki Belgesi” ve 19 Haziran 2008 tarihinde al nniSermaye Piyasas
Araclarnn Kredili Alm, A¢ a Sat ve Odiung Alma ve Verme lemleri Yapma zni” de
bulunmaktad r.

Bank of America Corporation, 1 Ocak 2009 tarihbati yla, irket'in ana orta Merrill Lynch
Yatr m Bank A. .'’nin %99,99 payla orta olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inn.’
nihai orta Merrill Lynch & Co. Inc.i satn almtr. lemin gerceklemesi sonras nda Merrill
Lynch Menkul Deerler A. ’nin ve ana ortak Merrill Lynch Yatrm Bank A’nin direk
hissedarl k yap s nda bir deiklik olmam , irket'in dolayl olarak ortakl k yap s deé mi tir.

31 Aral k 2008 tarihi itibar yla ¢alan say s 18'dir (31 Aral k 2007:16).

irket, Buytkdere Caddesi, Kanyon Ofis BloKat: 11 Levent -stanbul, Tlrkiye adresinde ikamet
etmektedir.

irket'in i tirak veya bal ortakl bulunmamaktad r.

Finansal Tablolar n Onaylanmas :

irket’in finansal tablolar , Yonetim Kurulu taratian 10 Mart 2009 tarihinde onaylantr. Genel
Kurul'un finansal tablolar de tirme yetkisi bulunmaktad r.



MERRILL LYNCH MENKUL DE =~ ERLERA. .
BA IMSIZ DENET MDEN GECM
31 ARALIK 2008 TARH T BARIYLA F NANSAL TABLOLARA A T D PNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras (“TL")insinden ifade edilmtir.)
2. FNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA L K N ESASLAR
2.1.  Sunumdi kin Temel Esaslar

Finansal Tablolar n Haz rlanTemelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar

irket, yasal defterlerini ve kanuni finansal talloh Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”") ve vergi
mevzuat nca belirlenen muhasebe ilkelerine uygaraéltutmakta ve haz rlamaktad r.

Sermaye Piyasas Kurulu (“SPK”), Seri: Xl, No: 2%ys$ “Sermaye Piyasas nda Finansal
Raporlamayalli kin Esaslar Tebli” ile i letmeler taraf ndan dizenlenecek finansal rapoitkar
bunlar n hazrlanmas ve ilgililere sunulmas nakiln ilke, usul ve esaslar belirlemektedir. Bu
Tebli , 1 Ocak 2008 tarihinden sonra lagyan hesap dénemlerine ait ilk ara finansal taistidn
gecerli olmak tzere yararlé girmitir ve bu Tebli ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye
Piyasas nda Muhasebe Standartlar Hakk nda Teplirirlikten kald r Im tr. Bu tebli e istinaden,

i letmeler finansal tablolar n Avrupa Birli taraf ndan kabul edilen haliyle Uluslararas Fisal
Raporlama Standartlar (“UMS/UFRS”)'na gore hazmédar gerekmektedir. Ancak Avrupa Birli
taraf ndan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasuldsebe Standartlar Kurulu (“UMSK”)
taraf ndan yay mlananlardan farklar Turkiye Mublas Standartlar Kurulu (“TMSK”) taraf ndan
ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacakBu kapsamda, benimsenen standartlara ayk r
olmayan, TMSK taraf ndan yay mlanan Tirkiye Muhag€nansal Raporlama Standartlar
("“TMS/TFRS”) esas al nacakt r.

Rapor tarihi itibar yla, Avrupa Birli taraf ndan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafam
yay mlananlardan farklar TMSK taraf ndan henliziledilmediinden dolay, iliikteki finansal
tablolar SPK Seri: Xl, No: 29 say| tebii cercevesinde UMS/UFRS'ye gore haz rlanmolup
finansal tablolar ve dipnotlar, SPK taraf ndan li4ax 2008 tarihli duyuru ile uygulanmas zorunlu
k I nan formatlara uygun olarak sunulntur. Bu kapsamda ge¢cmilénem finansal tablolar nda baz
s n flamalar yap Imtr.

Finansal tablolar, baz duran varl klar ve finanagdclar n yeniden derlenmesiharicinde, tarihi
maliyet esas na gore haz rlanmaktad r.

Kullan lan Para Birimi

irket’'in finansal tablolar , faaliyette bulundu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmtur. irket'in mali durumu ve faaliyet sonugclar ,rket'in
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar icgunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmi tir.

5083 say | “Turkiye Cumhuriyeti Devletinin PararBni Hakk nda Kanun” (5083 say | Kanun) ile
Turkiye Cumhuriyeti Devleti'nin para biriminin isn¥eni Turk Liras (YTL), alt birimi ise Yeni
Kuru (YKR) olarak tan mlanmtr. Di er taraftan Bakanlar Kurulu'nun Yeni Tirk Liras Yeni
Kuru ta Yer Alan Yeni barelerinin Kald r Imas na ve Uygulama Esaslar ln&kin Bakanlar Kurulu
Karar "n n eki Karar ile Turkiye Cumhuriyeti Devlatn Para birimi olan YTL ve YKR'de yer alan
“Yeni” ibarelerinin 1 Ocak 2009 tarihinden itibargardrltkten kald r laca hikme balanm tr. Bu
sebeple ekli mali tablolar TL cinsinden haz rlanm.



MERRILL LYNCH MENKUL DE =~ ERLERA. .
BA IMSIZ DENET MDEN GECM
31 ARALIK 2008 TARH T BARIYLA F NANSAL TABLOLARA A T D PNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras (“TL")insinden ifade edilmtir.)

2.

2.1.

2.2

2.3

2.4

FNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA L K N ESASLAR (devam)
Sunumali kin Temel Esaslar (devam )

Yilksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolafimedtiimesi

SPK'nn 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 say br&r uyar nca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlar 'na (UMS/UFRS uygulamakenimseyenler dahil) uygun olarak
finansal tablo haz rlayanirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gdicemlmak Uzere
enflasyon muhasebesi uygulamas na son vetiimiBuna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren UMSK taraf ndan yay mlanm29 No'lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standard (“UMS/TMS 29”) uygulanmat.”

Kar la trmal Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolan Diizeltiimesi

Finansal tablolardaki say sal veriler 6nceki doreerkar la trmal olarak sunulmuur. Finansal
tablolar n kalemlerinin gdsterimi veya s n flanthmas dei ti inde kar la trlabilirli i sa lamak
amac yla, onceki dénem finansal tablolar da bumgun olarak yeniden snflandrlr ve bu
hususlara ilikin olarak a¢ klama yap I r.

irket'in 31 Aral k 2007 tarihinde sona eren donema@ finansal tablolar SPK taraf ndan
yay mlanan finansal raporlama standartlar na gomedlenmitir.

Netle tirme/mahsup

Finansal varl klar ve yukiamlalikler, yasal olaradtle tirme hakk var olmas, net olarak 6denmesi

e zamanl olarak gerceklebilmesi halinde, bilangoda net @gleri ile gdsterilir.
Muhasebe Politikalar ndaki De iklikler

irket’in cari y | icerisinde muhasebe politikalada 6nemli bir dei ikli i olmam tr.
Muhasebe Tahminlerindeki Deklikler ve Hatalar

irket cari donemde maddi ve maddi olmayan durar kdar faydal omur tahminlerini tekrar
gozden gecirmi ve tahminlerde meydana gelen dé&li in etkisini cari donem gelir tablosuna
yanstm tr. Dei ikli in cari donem kar/zarar na etkisi ilave 12 Bin Tiatisman gideridir.
Maddi duran varl klar dausal amortisman metoduna gére 3-10 ylda itfaneeltedir. Maddi
olmayan duran varl klar genel olarak lisans ve &aldn olumakta ve dorusal amortisman
metoduna goére 3 y Ida itfa edilmektedir.

Yeni ve Revize EdilmUluslararas Finansal Raporlama Standartlar

irket cari dénemde Uluslararas Muhasebe Standartkurulu (UMSK) ve UMSK'nn
Uluslararas Finansal Raporlama Yorumlar Komitg$kFRYK) taraf ndan yay nlanan ve 1 Ocak
2008 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revéilmi standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet
konusu ile ilgili olanlar uygulamt r.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras (“TL")insinden ifade edilmtir.)

2.

2.4

F NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA L K N ESASLAR (devam)

Yeni ve Revize EdilmUluslararas Finansal Raporlama Standartlar (eheva

A a da yer alan standartlar ile 6nceki standartlatéign de i iklikler ve yorumlar 1 Ocak 2008
tarihinde veya s6z konusu tarihten sonrddyan mali dénemler i¢in zorunlu oldu halde irket’in

faaliyetleri ile ilgili de ildir:

UFRSYK 11, “UFRS 2 — letmenin Geri Sat n Al nan Kendi Hisseleritie kin

UFRSYK 12, “Hisse mtiyaz Anlamalar ”,

UFRSYK 14, “UMS 19- Tan mlanm Fayda Varl

lemler”

Uzerindeki S nrlama, Asgari

Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karl kI Etkile imleri”,
UMS 39, UFRS 7 “Finansal Varl klar n S n fland r&mnali kin De i iklikler”

Henulz yirirlie girmemi ve

Fonlama

irket taraf ndan erken uygulanmas benimsenmestandartlar ile

mevcut 6nceki standartlara getirilen déklikler ve yorumlar

A a daki Standartlar ve Yorumlar bu finansal tablalaonaylanma tarihinde yay nlanmancak

yararli e girmemitir:

UFRS 8, “Faaliyet Bolimleri”

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baayan hesap dénemleri igin
gecerlidir.

UFRYK 13, “M teri Ba | | k Programlar ”

1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tariht
sonra baayan mali donemler igin
gecerlidir.

UFRYK 15, “Gayrimenkuln aat le Igili
Anla malar”

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baayan hesap dénemleri igin
gecerlidir.

UFRYK 16, “Yurtd ndaki letme ile Igili Net
Yat r m n Finansal Riskten Korunmas ”

1 Kas m 2008 tarihinde veya bu tarihten
sonra baayan hesap dénemleri igin
gecerlidir.

UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varl klar n
Hissedarlara Dat m”

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tariht
sonra baayan hesap dénemleri igin
gecerlidir.

UFRYK 18, “Mu terilerden Varl k Transferi”

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tariht
sonra baayan hesap dénemleri igin
gecerlidir.

UFRS 2, “Hisse Bazl Odemeler”

Hakedi Ko ullar ve ptallerine li kin De i iklik.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baayan hesap donemleri igin
gecerlidir.

UFRS 1, “Uluslararas Finansal Raporlama
Standartlar n nlk Kez Uygulanmas ”
UFRS’lerin Ik Kez Uygulanmas nda Yatr m
Maliyetlerine li kin De i iklik

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baayan hesap dénemleri igin
gecerlidir.
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(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Turk Liras (“TL")insinden ifade edilmitir).

2. F NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA L K N ESASLAR (devam)
2.4 Yenive Revize EdilmiUluslararas Finansal Raporlama Standartlar (aeva

UFRS 3, “ letme Birle meleri” 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal sonra balayan hesap dénemleri icin
Tablolar” UMS 28, “ tiraklerdeki Yat r mlar” gecerlidir.
UMS 31 “ Ortakl klar ndaki Paylar”
Sat n Alma Yonteminin Uygulanmas Hakk nda
Kapsaml Dei iklik
UMS 23, “(Revize) Borglanma Maliyetleri” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
Do rudan Giderletirmeyi Engelleyen Kapsaml | sonra balayan hesap donemleri icin
De i iklikler. gecerlidir.
UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
Finansal Tablolar” UFRS'lerink Kez sonra baayan hesap dénemleri igin
Uygulanmas nda Yat r m Maliyetleriné kin gecerlidir.
De i iklik
UMS 1, “Finansal Tablolar n Sunumu” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
UMS 32, “Finansal Araclar: Sunum” Geri Sat n| sonra baayan hesap donemleri igin
Alma Opsiyonlu Finansal Araclar ve Nakde gecerlidir.
Cevrilmelerinde Doacak Yukumlultklerin
Ac¢ klanmas Hakk nda De iklik

- UMS 1, “Finansal Tablolar n Sunumu” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten

Do rudan Oz kaynaa Kaydedilen Net Gelir Tablosu| sonra baayan hesap dénemleri igin

Gereklili ine li kin Kapsaml Dei iklikler

gecerlidir.

UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebdieme ve

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tariht

Riskten Korunmaya Konu Olabilecek Kalemlelgili

sonra baayan hesap dénemleri igin
gecerlidir.

Olgme”

De i iklikler

UFRS 1, “Uluslararas Finansal Raporlama Standantta Ik Uygulamas ” ve UMS 27 * Konsolide ve
Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” a yap lanidiélik

De i iklik, UFRS'yi ilk defa uygulayanirketlerin a¢ | bilancolar nda bd ortakl klardaki, mitereken
kontrol edilen iletmelerdeki veya tiraklerdeki yat r mlar n maliyetini UMS 27’ye uyguolarak veya
tahmini maliyet deerleriyle belirlenmelerine olanak tan maktad r. UN®ye yap lan dei iklik ba |
ortakl k, mitereken kontrol edilen letmeler veya itiraklerden elde edilen temettiiniin konsolide
olmayan finansal tablolarda gelir tablosunda yadnsas n gerektirmektedir. Bu standartlar irket’in
finansal tablolar tzerinde 6nemli bir etkisinim@s beklenmemektedir.

UFRS 2 “Hisse Bazl Odemeler”

De i en standartla, hakedko ulu’nun tan mlanmas ve performans ve hizmetukar haricindeki
ko ullar i¢cin ‘haketmeme kailu’ kavram na ag kl k getirilmektedir. Standart rmyzamanda, gerek
letme gerekse kartaraf (cal an veya hizmet s#ayan) taraf ndan iptal edilen édllerin ayrekilde
muhasebeldirilece ini ifade etmektedir. UFRS 2'ninirket’in finansal tablolara etkisinin olmayaca

beklenmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Turk Liras (“TL")insinden ifade edilmitir).

2.
2.4

F NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA L K N ESASLAR (devam)

Yeni ve Revize EdilmiUluslararas Finansal Raporlama Standartlar (eheyva

UFRS 8 “Faaliyet Bolumleri”

UFRS 8 “Faaliyet Bolumleri’, UMS 14 ‘Bolumlere GoRRaporlama’n n yerine ge¢mektedir. Bu
standart, bolimlere gére raporlaman n yonetimin bak s na gére haz rlanan ve i¢ raporlamada
kullan lan bélimleme kriterleri baz al narak yapdsmn getirmektedir. irket, UFRS 8'i 1 Ocak
2009 tarihinden itibaren uygulamaya lagacakt r.

UMS 32 ve UMS 1 ‘Tasfiye Durumunda Sat labilir Fisal Araclar ve Yukumlalukler’

UMS 32'ye getirilen dei iklik tasfiyeden kaynaklanan sat labilir finansabelar ile yukamlaltklerin,
belirli kriterler yerine getirildii takdirde, sermaye arac olarak s n fland r Imagerektirmektedir.
UMS 1’e getirilen dei iklik ise, sermaye arac olarak s nflandrlan kdilir finansal araclarn
tan mlanmas ve ac¢ klanmas n gerektirmektedir. 9Bandartlar n irket'in finansal tablolar Uzerinde
onemli bir etkisinin olmas beklenmemektedir.

UMS 23, “(Revize) Borgclanma Maliyetleri”

De i iklik, i letmelerce, bir 6zellikli varl n elde edilmesi, iraas veya Uretimi ile doudan
ili kilendirilebilen borclanma maliyetlerinin, ilgili Zellikli varl n maliyetinin bir parcas olarak
aktifle tirilmesini gerektirmektedir. Bor¢glanma maliyetlein olu tu u anda giderldiriimesi secene
bu dei iklik ile sona erecektir. Bu standart rirket’in finansal tablolar Uzerinde 6nemli bir &tinin
olmas beklenmemektedir.

UFRS 3, “ letme Birle meleri”

De i iklikler, i letme birlemelerindeki satn al mlar ile ilgili maliyetlerin lotu u anda gider
yazlmasn ve satn alm srasnda muhasehielen ko ullu bedelin gercee uygun deerinde
sonradan meydana gelen déliklerin erefiyeden dizeltiimesi yerine gelir tablosundakelik
al nmas n gerektirmektedir.

UFRYK 13, “ MU teri Sadakat Programlar ”

UFRYK 13'e goOre, miteri sadakat programlar sati lemlerinin farkl bir bileeni eklinde

muhasebelenelidir. Tahsil edilen bedelin rayi¢c derinin bir k sm miteriye salanan menfaatlere
da tlarak, s6z konusu menfaatler nbéri taraf ndan kullan Id kca gelir kaydedilmelididFRYK

13'Un, irket'in bu tarz bir uygulamas olmamas sebebiylérket'in finansal tablolar na etkisi
olmayaca 6ngorulmektedir.

UFRYK 15, “Gayrimenkuln aat ile Igili Anla malar”

UFRYK 15, bir gayrimenkuliin iraat icin yap lan anlamann, UMS 11 ‘n aat Sozlemeleri”
standard veya UMS 18 “Has lat” standard kapsanging girmediinin ve buna bd olarak da
bdyle bir gayrimenkul iras ndan elde edilen gelirin ne zaman muhasefiriliece inin belirlenmesi
konusunda yol gosterir. Bu yorumunirketin finansal tablolarna bir etkisi olmas
beklenmemektedir.

10
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(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Turk Liras (“TL")insinden ifade edilmitir).

2.
2.4

F NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA L K N ESASLAR (devam)

Yeni ve Revize EdilmiUluslararas Finansal Raporlama Standartlar (eheyva
UFRYK 16, “Yurtd ndaki letmede Bulunan Net Yat r m ildgili Riskten Korunma”

UFRYK 16, ¢ ana konuya a¢ kl k getirmektedir: Fisal tablolarda kullan lan sunum para birimi bir
i letmenin finansal korunma muhasebesi uygulayabilmeegerekce oluurmaz. Dolay s yla, bir ana
kurulu vyaln zca kendi finansal tablolar nda kullan lanrgébirimi ile yabanc operasyonlar nda
kullanlan para birimi fark ndan dan kur farklarn finansal riskten korunma riski amk
adland rabilir. Finansal riskten korunma arac gigipdeki i letme ya da ietmelerce elde tutulabilir.
Bu yorumun irket'in finansal tablolar na bir etkisi olmas Hekmemektedir.

UFRYK 17 “Parasal olmayan varl klar n hissedarldsat m ”

UFRYK 17, hissedarlar n teslim alacgarasal veya parasal olmayan varl klar se¢me haksahip
olmalar durumu da dahil olmak lzere, kbkl olan tim parasal olmayan varl klar n dam igin
uygulanacakt r. Bu yorumurirket'in finansal tablolar na bir etkisi olmas Hekmemektedir.

UFRYK 18 “Mu terilerden Varl k Transferi”

Yorum, muterilerden al nan maddi duran varl klar n, &t yap m icin al nan nakdin veya bu tirde
mu terilerden al nan varl klar n muhasebdiglmesi konusuna ag¢ kl k getirmektedir. Bu yorumu
irket’in finansal tablolar na bir etkisi olmas Hekmemektedir.

UMS 1, “Finansal Tablolar n Sunulw’ (De i iklik)

Finansal tablolarda sunulan bilgilerin yarar n ranbk amac yla UMS 1 dé ikli e tabi tutulmutur.
Ozsermaye de im tablosunun sadece hissedarlar ile yap léemileri icermesi, Kar Zarar Tablosuna
ek olarak, “Dier Kapsaml Kar Zarar Tablosu” ad nda, tim gelirha&gcama kalemlerini kar zarar
olarak s nfland racak yeni bir finansal tablonuayynlanmaya bdamas ve yeni dénemlerde bir
onceki doneme ait finansal tablolar n yeniden ydeummas veya yeni muhasebe politikalar n n geriye
dondk olarak ticlinct bir kolonda gegrdibnemlere ait etkilerinin yay mlanmas standaytp lan ana
de i ikliklerdir.

UMS 39, “Finansal Araclar: Muhasebeieme ve Olgme” Riskten Korunmaya Konu Olabilecek
Kalemlerle Igili De i iklikler

Bu dei iklik, enflasyona kar riskten korunma muhasebesinin ancak ilgili fir@lnarac n nakit
¢k larnn stzlemeden kaynaklanacalekilde enflasyona b& olmas halinde yap labilecéne
ac ki k getirmektedir.

irket yoneticileri, yukar daki standart ve yorumfauygulanmas n n gelecek dénemlerdeket’in
finansal tablolar tzerinde dnemli bir etki yaragrmea n du Ginmektedir.
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2. FNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA L K N ESASLAR (devam)

2.5  Onemli Muhasebe Politikalar n n Ozeti

Ucret, komisyon ve faiz gelir/giderleri

Faiz Geliri ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri, faiz iceren bitlin finansahstrimanlar Gzerinden etkin faiz yontemi
kullan larak tahakkuk esas na goére muhasekbdleektedir. Faiz geliri,vadeli mevduat faizlerin
icermektedir.

Ucret ve Komisyon, Gelirleri ve Giderleri

Komisyon ve licret gelirleri ve giderleahakkuk esas na gore muhasekl@iémektedir.

Maddi Duran Varl klar

Maddi varl klar, maliyet deerlerinden birikmi amortisman ve birikmi de er duuklukleri
di uldukten sonraki tutar Gzerinden gdosterilirler.

Maddi duran varl klar n elden ¢ kar Imas ya da tiaddi duran varl n hizmetten al nmas sonucu
olu an kazang veya kay p sahas lat ile varl n defter deeri aras ndaki fark olarak belirlenir ve
gelir tablosuna dabhil edilir.

irket cari ddonemde maddi duran varl klar faydal (Gntahminlerini tekrar gézden gecirmve
tahminlerde meydana gelen dekli in etkisini cari donem gelir tablosuna yans t.
De i ikli in cari donem kar/zarar na etkisi ilave 1 Bin TL @tisman gideridir. Maddi duran
varl klar do rusal amortisman metoduna gore 3-10 y Ida itfaneelitedir.

Maddi Olmayan Duran Varl klar

Sat n al nan maddi olmayan varl klar, maliyet eeerinden birikmi amortisman ve birikmide er
di Okltkleri du dldukten sonraki tutar yla gosterilirler. Bu vatbk beklenen faydal 6muirlerine
gore dorusal amortisman yontemi kullan larak amortismaata tutulur. Beklenen faydal omiir ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ kanidkliklerin olas etkilerini tespit etmek amac yla
her y | gbzden gecirilir ve tahminlerdeki deiklikler ileriye doniik olarak muhasebetgilir.

irket, cari donemde maddi olmayan duran varl klagydal 6mur tahminlerini tekrar gdzden
gecirmi ve tahminlerde meydana gelen déli in etkisini cari dénem gelir tablosuna yans tinn.
De i ikli in cari donem kar/zarar na etkisi ilave 11 Bin Tin@tisman gideridir. Maddi olmayan
duran varl klar genel olarak lisans ve haklardanrmabkta ve dorusal amortisman metoduna gore 3
y lda itfa edilmektedir.

Varl klarda De er Du ukli G

erefiye gibi snrsz omri olan varl klar itfayabiatutulmazlar. Bu varl klar i¢cin her y | der
di Okla O testi uygulan r.tfaya tabi olan varl klar icin ise defter d&inin geri kazan Imasnn
mimkin olmad durum ya da olaylar n ortaya ¢ kmas halindeetedii UkIU U testi uygulan r.

12
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2. FNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA L K N ESASLAR (devam)
2.5  Onemli Muhasebe Politikalar n n Ozetiv@e )

Varl klarda De er D UKIG U (devam )

Varl n defter deerinin geri kazan labilir tutarn @aas durumunda der diukli U kar |
kaydedilir. Geri kazan labilir tutar, satmaliyetleri duUldikten sonra elde edilen makul ée veya
kullan mdaki deerin buylik olandr. erefiye haricinde deer diuukli Une tabi olan finansal
olmayan varl klar her raporlama tarihinde dedti Gkl tniin olas iptali igin gozden gegirilir.

Kullan m de eri, varl n sirekli kullan m sonucu gelecekte elde edileta@imini nakit girilerinin
ve kullan m 6mri sonundaki satle erinin toplam n n bugunki deridir.

Borclanma Maliyetleri

TUm finansman giderleri oltuklar dénemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araglar

Finansal Varl klar

Finansal yat r mlar, gerce uygun deer fark kér veya zarara yanst lan ve geg;aygun deerinden
kay tlara al nan finansal varl klar haricinde, gerg uygun piyasa derinden al m ilemiyle do rudan
ili kilendirilebilen harcamalar diildiikten sonra kalan tutar tGzerinden muhasetidie Yat r mlar,
yatr m araclar n n ilgili piyasa taraf ndan bedinen stireye uygun olarak teslimat Wanu ta yan
bir kontrata bal olan takas tarihinde kay tlara al n r veya kkardan ¢ kar I r.

Finansal varl klar “gercee uygun deer fark kar veya zarara yanstlan finansal vdalk
“vadesine kadar elde tutulacak yatrmlar’, “saelya hazr finansal varl klar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak snfland r I r.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varl n itfa edilmi maliyet ile deerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
ili kili oldu u doneme datlmas yontemidir. Etkin faiz oran; finansal ara beklenen omri
boyunca veya uygun olmas durumunda daha k saabian dilimi stresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplam n n, ilgili finansal varl n tam olarak net bugtnki derine indirgeyen orand r.

Gercee uygun deer fark kér veya zarara yanstlan finansal vdatkd nda snflandrlan
finansal varl Klar ile ilgili gelirler etkin faiz gntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktad r.

Gerce e uygun deer fark kar veya zarara yans t lan finansal vatak

Gerge e uygun deer fark gelir tablosuna yanstlan finansal vadrk al m-sat m amac yla elde
tutulan finansal varl klard r. Bir finansal varlksa vadede elden ¢ kar Imas amac yla edinildi
zaman s6z konusu kategoride s nflandr|r. Firdndske kar etkili bir koruma arac olarak
belirlenmemi olan turev trlnleri tkil eden bahse konu finansal varl klar da geecaygun deer
fark kar veya zarara yanstlan finansal varl kialarak snflandrlr. Bu kategoride yer alan
varl klar, donen varl klar olarak s n fland r | Ha irket'in bilanco tarihi itibar yla gercee uygun
de er fark kar veya zarara yanst lan finansal véa kbulunmamaktad r.
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2.
2.5

FNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA L K N ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalar n n Ozeti (devam )

Finansal Araclar (devam )

Vadesine kadar elde tutulan finansal varl klar

irket'in vadesine kadar elde tutma olanae niyeti olduu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
plan na sahip, sabit vadeli bor¢clanma araclar ,esate kadar elde tutulacak yatr mlar olarak
snflandrlr. Vadesine kadar elde tutulacak yatlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmi
maliyet bedelinden der didkli U tutar dudlerek kay tlara al nr ve ilgili gelirler etkin ia
yontemi kullan Imak suretiyle hesaplan rirket'in bilanco tarihi itibar yla vadesine kadatde
tutulan finansal varl klar bulunmamaktad r.

Sat Imaya haz r finansal varl klar

Sat Imaya haz r finansal varl klar (a) vadesineadtaglde tutulacak finansal varl k olmayan veya (b)
alm satm amagcl finansal varl k olmayan finansarl klardan olumaktad r. Satlmaya hazr
finansal varl klar kay tlara al nd ktan sonra guiienbir ekilde olcllebiliyor olmas kailuyla
gercee uygun deerleriyle deerlenmektedir. Ger¢ce uygun deeri glvenilir bir ekilde
Olcilemeyen ve aktif bir piyasas olmayan menkynmetler maliyet deeriyle gosterilmektedir.
Satlmaya haz r finansal varl klara Kin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosla yer
verilmektedir. Bu tir varl klar n makul derinde meydana gelen deklikler 6zkaynak hesaplar
icinde gosterilmektedir.lgili varl n elden ¢ karImas veya der di Ukl G olmas durumunda
O6zkaynak hesaplar ndaki tutar kar / zarar olaralr gablosuna transfer edilir. Sat Imaya hazr
finansal varl k olarak s n fland r lan 6zkaynak glea na yonelik yat r mlardan kaynaklanan ve gelir
tablosunda muhasebelieilen de er diti kar | klar, sonraki donemlerde gelir tablosundan lipta
edilemez. Sat Imaya haz r olarak s n fland r lakkamak araglar haricinde der di Ukli U zarar
sonraki donemde azalrsa ve azatle er diukli U zarar n n muhasebet&ilmesi sonras nda
meydana gelen bir olayla ikilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebeiglen de er duUklu U zarar
gelir tablosunda iptal edilebilir.irket’in bilango tarihi itibar yla sat Imya haz inansal varl klar
bulunmamaktad r.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasadarh gérmeyen ticari ve dér alacaklar ve krediler
bu kategoride snfland r|r. Krediler ve alacaklatkin faiz yontemi kullan larak iskonto edilmi
maliyeti Gizerinden deer du GKIU U di Glerek gosterilir.

Finansal varl klarda deer di Ukli G

Gerce e uygun deer fark kar veya zarara yans t lan finansal véarld ndaki finansal varl k veya
finansal varl k irketleri, her bilanco tarihinde der dii Ukli Gne urad klar na ili kin gdstergelerin
bulunup bulunmad na dair deerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varh ilk
muhasebeldiriimesinden sonra bir veya birden fazla olay nyaena gelmesi ve séz konusu olay n
ilgili finansal varl k veya varl k grubunun giveinibir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
ak mlar Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilfjiiansal varl n de er diUkli Gne urad na

ili kin tarafs z bir gostergenin bulunmas durumundaededl kit U zarar oluur. Kredi ve
alacaklar icin deer duUkli @ tutar gelecekte beklenen tahmini nakit ak mlar finansal varl n
etkin faiz oran (zerinden iskonto edilerek hesapfabuginki deeri ile defter deeri aras ndaki
farktr.
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2.
2.5

FNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA L K N ESASLAR (devam)

Onemli Muhasebe Politikalar n n Ozeti (devam )
Finansal varl klarda deer dii 0kIU U (devam)

Bir kar 1k hesab nn kullan Imas yoluyla defter d&inin azaltld ticari alacaklar haricinde.
batliin finansal varl klarda, der di ikl U do rudan ilgili finansal varl n kaytl de erinden
da dlar. Ticari alacan tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar Ika hesab ndan
di Ulerek silinir. Kar | k hesab ndaki deé imler gelir tablosunda muhasebeiglir.

Sat Imaya haz r 6zkaynak araclar haricinde,ededii Ukli U zarar sonraki dénemde azal rsa ve
azal deer duodklh G zararnn muhasebet&ilmesi sonras nda meydana gelen bir olayla
ili kilendirilebiliyorsa, 6dnceden muhasebeiglen de er diiklu G zarar, deer diukli Gnin
iptal edilecei tarihte yatrmn deer dUuUkli G hicbir zaman muhasabeligilmemi olmas
durumunda ulaaca itfa edilmi maliyet tutar n amayacak ekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesievduat ve satn al m tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemenrengduwtilebilecek olan ve 6nemli tutarda de
de i ikli iriskita mayan yiksek likiditeye sahip dir k sa vadeli yat r mlard r.

Finansal yukumlalukler

irket’in finansal yukumlalukleri ve 6zkaynak aracles6zle meye bal dizenlemelere, finansal bir
yukimlali Gn ve 6zkaynaa dayal bir arac n tan mlanma esas na gore smaftd r. irket’in tim
borclar ditldikten sonra kalan varl klar ndaki hakk temsilea s6zleme 6zkaynaa dayal
finansal aract r. Belirli finansal yukamlulikler vizkaynaa dayal finansal aracglar icin uygulanan
muhasebe politikalar a da belirtilmi tir. Finansal yukiamlalikler gerce uygun deer fark kar
veya zarara yanstlan finansal yukamlalikler vegh er finansal yukamldlukler olarak
snflandrlr.

Di er finansal yuktumlulikler

Di er finansal yukumlulikler bé&ngcta ilem maliyetlerinden arndrIm gergcee uygun
de erleriyle muhasebelgrilir.

Di er finansal yukumlulikler sonraki donemlerde etldiz oran Uzerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullan larak itfaddmi maliyet bedelinden muhasebsiglir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukimluliin itfa edilmi maliyetlerinin hesaplanmas ve ilgili faiz
giderinin ili kili oldu u déneme dat Imas yontemidir. Etkin faiz oran ; finansal am beklenen
omri boyunca veya uygun olmas halinde daha ksaadman dilimi siresince gelecekte yap lacak
tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finasgaikimltli Gn net bugilnki derine indirgeyen
orandr.
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2.

2.5.

FNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA L K N ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalar n n Ozeti (devam )

letme Birle meleri

Bulunmamaktad r.

Kur De i iminin Etkileri

irket'in yasal kaytlarnda, yabanc para cinsindéhirk Paras d ndaki para birimleri)
muhasebeldirilen i lemler, ilem tarihindeki kurlar kullan larak Tirk Paras 'ngevriimektedir.
Bilancoda yer alan dovize blavarl k ve borglar bilanco tarihinde gecerli ol&arlar kullan larak
Turk Paras’na cevrilir. Bu cevrimden ve dovizlilemlerin tahsil/tediyelerinden kaynaklanan
kambiyo karlar /zararlar gelir tablosunda yer.al r

Hisse Ba na Kazang

Hisse bana kazan¢ miktar, donem kar/zarar nrket hisselerinin dénem icindeki al ki
ortalama pay adedine boélinmesiyle hesaplanr. USHsse Ba na Kazang” standard na gore
hisse senetleri borsaddem gérmeyen ietmeler hisse bana kazang a¢ klamak zoruda ddir.

irket'in hisseleri borsada lem gormediinden dolay, ekli finansal tablolarda hisse ha
kazanc/zarar hesaplanmann.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; net dénem kariln kin herhangi bir duyuru veya dér secilmi
finansal bilgilerin kamuya ac¢ klanmas ndan sonréaya ¢ km olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangconun yay m icin yetkilendirilme tarihi araslaki tim olaylar kapsar.

irket; bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiolaylar n ortaya ¢ kmas durumunda, finansal
tablolara al nan tutarlar bu yeni duruma uygekilde duzeltir.

Kar | klar, arta Bal Yukumlulukler ve arta Bal Varl klar

Gecmi olaylardan kaynaklanan mevcut bir yokimliéi bulunmas, yuokimlaliin - yerine
getirilmesinin muhtemel olmas ve stz konusu yukilidk tutar n n glvenilir bir ekilde tahmin
edilebilir olmas durumunda finansal tablolarda Kadcayr | r.

Kar |k olarak ayr lan tutar, yukamlalie ili kin risk ve belirsizlikler goz 6niinde bulunduruliara
bilanco tarihi itibar yla yakumlaliin yerine getirilmesi igin yap lacak harcaman mbah edilmesi
yoluyla hesaplan .

Kar | n, mevcut yokimluliin kar lanmas icin gerekli tahmini nakit ak mlar n kaitarak
Olctlmesi durumunda s6z konusu kiar n defter deeri, ilgili nakit ak mlar n n bugiinkii derine
e ittir.

Kar | n ddenmesi icin gerekli olan ekonomik faydann kism ya da tamamnn Uc¢lnci
taraflarca karlanmasnn beklendi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutar tahsil
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edilmesinin hemen hemen kesin olmas ve guvenilir ekilde oOl¢ilmesi halinde varl k olarak
muhasebeldirilir.
FNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA L K N ESASLAR (devam)

Onemli Muhasebe Politikalar n n Ozeti (devam)

Muhasebe Politikalar , Muhasebe Tahminlerindeibklik ve Hatalar

Muhasebe politikalar nda yap lan 6nemli déklikler ve tespit edilen édnemli muhasebe hatalar
geriye donik olarak uygulan r ve dnceki donem rigal tablolar yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki dei iklikler, yaln zca bir doneme ilkin ise, dei ikli in yapId cari dénemde,
gelecek donemlere ikin ise, hem de ikli inyapld dénemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik uygulanr.

Kiralama lemleri

Finansal kiralamayla elde edilen varl k bulunmaradkt

Finansal Bilgilerin Béliimlere G6re Raporlanmas

Bolumlere gore raporlamay gerektirecek herhangifaikl faaliyet alan ve farkl caafi bolge
bulunmamaktad r.

Durdurulan Faaliyetler

irket, 2001 ile 5 ubat 2007 doneminde kendi istéle faaliyetlerini gecici olarak durdurmwe
SPK'ya gerekli bildirimleri dizenli olarak gercektemi tir. irket, 2499 say| Sermaye Piyasas
Kanunu’nun 31. maddesi uyar nca Gbat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numaral SPK Al mt &
Arac | k Yetki Belgesi'ni alm ve de bu tarihten itibaren “alm satm arac’l faaliyetinde
bulunmaya yeniden blam tr.

Devlet Tevik ve Yard mlar

Bulunmamaktad r.

Kurum Kazanc Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmiergi giderinin toplam ndan olur.
Cari vergi

Cari y | vergi yukimluli i, dénem kar n n vergiye tabi olan k sm Uzerindesaplan r. Vergiye
tabi kar, dier y llarda vergilendirilebilir ya da vergiden imdébilir kalemler ile vergilendiriimesi
ya da vergiden indirilmesi mimkin olmayan kalemlerric tutmas nedeniyle, gelir tablosunda yer
verilen kardan farkl Ik gdosterir. irket'in cari vergi yukimlaliG bilango tarihi itibar yla
yasallam vya da dnemli 6l¢iide yasalta vergi oran kullan larak hesaplantr.
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FNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA L K N ESASLAR (devam)

Onemli Muhasebe Politikalar n n Ozeti (devam )

Kurum Kazanc Uzerinden Hesaplanan Vergiler (deyam

Ertelenmi vergi

Ertelenmi vergi yukimlali G veya varl , varl klar n ve yuktmliliklerin finansal tabloia
gosterilen tutarlar ile yasal vergi matrah hesdh dikkate al nan tutarlar aras ndaki gegici
farkl | klar n bilanco yontemine goére vergi etkilein yasalam vergi oranlar dikkate al narak
hesaplanmas yla belirlenmektedir. Ertelenmiergi yukuamlalukleri vergilendirilebilir gecici
farklar n timu icin hesaplan rken, indirilebilir gei farklardan oluan ertelenmi vergi varl klar ,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle kémusu farklardan yararlanman n kuvvetle
muhtemel olmas art yla hesaplanmaktad r. Bahse konu varl k ve wiliiliikler, ticari ya da mali
kar/zarar etkilemeyen leme ili kin gecici fark, erefiye veya dier varl k ve yukumlltklerin ilk
defa finansal tablolara al nmas ndan Igime birlemeleri d nda) kaynaklan yorsa
muhasebeléiriimez.

Ertelenmi vergi yukumlulukleri, irket'in gegici farkl | klar n ortadan kalkmas noktrol edebildii

ve yak n gelecekte bu fark n ortadan kalkma olagsin diidk oldu u durumlar haricinde, ba
ortaklk ve itiraklerdeki yatrmlar ve i ortakl klar ndaki paylar ile ilikilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklar n tumu igin heplan r. Bu tir yat r m ve paylar ile ikilendirilen
vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanantelenmi vergi varl klar , yak n gelecekte vergiye
tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusuléadan yararlanman n kuvvetle muhtemel olmas
ve gelecekte ilgili farklar n ortadan kalkmas nmuhtemel olmas artlar yla hesaplanmaktad r.

Ertelenmi vergi varl nn kaytl de eri, her bilanco tarihi itibar yla gézden gegiriliErtelenmi
vergi varl nn kaytl deeri, bir kKsmnn veya tamam nn dayaca faydan n elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhteimead oOlglde azalt I r.

Ertelenmi vergi varl klar ve yukimllikleri varl klar n geekleecei veya yukiumlaltklerin
yerine getirilecei donemde gecerli olmas beklenen ve bilanco tatibar yla yasallam veya
onemli 6lclide yasallan vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) Uzerinden dpdan r. Ertelenmi
vergi varl klar ve yukumlaliklerinin hesaplanmasras nda, irket'in bilango tarihi itibar yla
varl klar n n defter deerini geri kazanmas ya da yukumluliklerini yerigetirmesi icin tahmin
etti i yontemlerin vergi sonuclar dikkate alnr.

Ertelenmi vergi varl klar ve yukamlullkleri, cari vergi Vdklar yla cari vergi yukumlaltklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakk n olmas vesgez konusu varl k ve yukiamlaliklerin ayn vergi
mercii taraf ndan toplanan gelir vergisiyle Kilendiriimesi ya da irket'in cari vergi varl k ve
yukumluluklerini netletirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas durumundzhsup edilir.

Donem cari ve ertelenmvergisi

Do rudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhaséibiétn kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere ilikin ertelenmi vergi de dorudan 6zkaynakta muhasebdielir) ile ili kilendirilen ya
da i letme birlemelerinin ilk kayda al m ndan kaynaklananlar harétki cari vergi ile doneme ait
ertelenmi vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarakuhasebeldirilir. letme
birle melerinde, erefiye hesaplanmasnda ya da satn alann, sdtmanabal ortakl n
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tan mlanabilen varl k, yakimlUlik verta bal borclar n n makul deerinde elde etti pay n sat n
al m maliyetini aan k sm n n belirlenmesinde vergi etkisi g6z dniihd&indurulur.
FNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA L K N ESASLAR (devam)

2.5  Onemli Muhasebe Politikalar n n Ozeti (devam )

Cal anlara Salanan Faydalar / K dem Tazminatlar

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu $6zlemeleri hikiimlerine gore k dem tazminat . emeklilik
veya iten ¢ kar Ima durumunda ddenmektedir. Gincellenmhéan UMS 19Cal anlara Salanan
Faydalar Standard (“UMS 19”) uyar nca s6z konusu turdékiemeler tan mlanm emeklilik
fayda planlar olarak nitelendirilir.

Bilangcoda muhasebelérilen k dem tazminat yukamlilil, gelir tablosuna al nmamaktieryal
kazancg ve zararlar nispetinde diizeltiimesindenasokalan yukimliliin buginki deerini ifade
eder.

Bilanco tarihi itibar yla ayr lan k dem tazminatak| 4.516 TL'dir. Kullan Imam izin kar |
8.678 TL'dir (31 Aralk 2007 tarihi itibaryla, ayan kdem tazminat kat 4.639 TL,
kullan Imam izinkar | 4.181 TL'dir).

Emeklilik Planlar

Emeklilik planlar bilango tarihi itibari ile bulumamaktad r.

Tar msal Faaliyetler

Tar msal faaliyetler bilango tarihi itibari ile hunmamaktad r.

Nakit Ak m Tablosu

Nakit ak m tablosunda, déneme Kin haz r deerlerdeki dei imler; esas, yatr m ve finansman
faaliyetlerine dayal bir bicimde s n fland r laraporlanm tr. Haz r deerler, nakit para, vadesiz
mevduat ve satn al m tarihinden itibaren vadeBedy veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde
cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda @e dei ikli i riskini ta mayan yuksek likiditeye sahip

di er k sa vadeli yat r mlard r.

2.6 Onemli Muhasebe Derlendirme, Tahmin ve Varsay mlar

Ayr ca belirtiilmesi gereken ©6nemli muhasebe ealendirme, tahmin ve varsay mlar
bulunmamaktad r.

3. LETME B RLE MELER
31 Aral k 2008 ve 31 Aral k 2007 tarihleri itibatayi letme birle mesi bulunmamaktad r.

4. ORTAKLIKLARI
31 Aral k 2008 ve 31 Aral k 2007 tarihleri itibgita i ortakl klar bulunmamaktad r.

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
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irket Turkiye’de ve sadece menkul deler alan nda faaliyet gosterdiicin finansal bilgilerini

boélimlere gore raporlamantr.
6. NAK T VE NAK T BENZERLER

Bankadaki nakit
Vadesiz mevduat
Vadesi U¢ aydan k sa olan vadeli mevduat

31 Aral k 31 Aral k
2008 2007
75.209 25.810
aB18 8.024.692
15.136.917 8.050.502

31 Aral k 2008 ve 31 Aral k 2007 tarihleri itibataybankalardaki vadeli mevduatlar n faiz ve vade

detay aa daki gibidir:

Para cinsi Faiz oran
TL 213,40
TL 213,50
TL %5

Para cinsi Faiz oran
TL %14
TL %5

Vade

02.01.2009
02.01.2009
02.01.2009

Vade

02.01.2008
02.01.2008

31 Aral k
2007

15.011.264
50.018
426

15.061.708

31 Aral k
2007

8.021.869
2.823

8.024.692

irket'in 31 Aral k 2008 ve 31 Aral k 2007 tarihlatibar yla nakit ak m tablolar nda nakit ve nakit

benzeri deerler, haz r deerlerden faiz tahakkuklar dillerek gosterilmektedir:

Nakit ve nakit benzerleri
Faiz tahakkuklar
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7. TCAR ALACAK VE BORCLAR
Ticari alacaklar:
31 Aral k 2008 ve 31 Aral k 2007 tarihleri itibalay irket'in ticari alacaklar bulunmamaktad r.
31 Aral k 31 Aral k
K sa vadeli ticari borglar 2008 2007
M terilere borclar 796 465
796 465
8. MADD DURAN VARLIKLAR
Di er maddi
Demirbalar duran varl klar Toplam
Maliyet de eri
1 Ocak 2008 a¢ | bakiyesi 67.785 24.895 92.680
Al mlar - 8.368 8.368
31 Aral k 2008 kapan bakiyesi 67.785 33.263 101.048
Birikmi _amortismanlar
1 Ocak 2008 ac | bakiyesi (3.667) (915) (4.582)
Donem gideri (20.936) (5.799) (26.735)
31 Aral k 2008 kapan bakiyesi (24.603) (6.714) (31.317)
31 Aral k 2007 itibar yla net defter
de eri 64.118 23.980 88.098
31 Aral k 2008 itibar yla net defter
de eri 43.182 26.549 69.731
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8. MADD DURAN VARLIKLAR (devam )

Di er maddi

Demirbalar duran varl klar Toplam
Maliyet de eri
1 Ocak 2007 ac | bakiyesi - - -
Al mlar 67.785 24.895 92.680
31 Aral k 2007 kapan bakiyesi 67.785 24.895 92.680
Birikmi__amortismanlar
1 Ocak 2007 ac | bakiyesi - - -
Donem gideri (3.667) (915) (4.582)
31 Aral k 2007 kapan bakiyesi (3.667) (915) (4.582)
31 Aral k 2006 itibar yla net defter
de eri - - -
31 Aral k 2007 itibar yla net defter
de eri 64.118 23.980 88.098

Maddi duran varl klara ait amortisman sirelea adaki gibidir:

Ekonomik émri

Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri 4-5yl
Di er maddi duran varl klar 3-10yl

26.735 TL (31 Aral k 2007: 4.582 TL) amortisman gjiérinin tamam genel yonetim giderlerine
dahil edilmi tir.

9. MADD OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Lisans ve

Haklar Toplam
Maliyet de eri
1 Ocak 2008 ac | bakiyesi 95.850 95.850
Al mlar 128.874 128.874
31 Aral k 2008 kapan bakiyesi 224.724 224.724
Birikmi__itfa paylar
1 Ocak 2008 ac | bakiyesi (2.748) (2.748)
Donem gideri (59.632) (59.632)
31 Aral k 2008 kapan bakiyesi (62.380) (62.380)
31 Aral k 2007 itibar yla net defter deri 93.102 93.102
31 Aral k 2008 itibar yla net defter deri 162.344 162.344
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9. MADD OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devam)

Lisans ve
Haklar Toplam

Maliyet de eri
1 Ocak 2007 a¢ | bakiyesi - -
Al mlar 95.850 95.850
31 Aral k 2007 kapan bakiyesi 95.850 95.850
Birikmi__itfa paylar
1 Ocak 2007 a¢ | bakiyesi - -
Donem gideri (2.748) (2.748)
31 Aral k 2007 kapan bakiyesi (2.748) (2.748)
31 Aral k 2006 itibar yla net defter deri - -
31 Aral k 2007 itibar yla net defter deri 93.102 93.102

Maddi olmayan varl klar tahmini 6mdarlerine tekakdden oranlar lizerinden normal amortisman

metodu ile 3 y Ida itfa edilmektedir.

31 Aral k 2008 itibar yla 59.632 TL (31 Aralk 2002.748 TL) olan amortisman giderlerinin

tamam genel yonetim giderlerine dahil ediltini

10. KAR ILIKLAR, KO ULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aral k 31 Aral k
2008 2007

K sa vadeli
Odenecek banka komisyon giderleri kar 87.052 67.261
Di er bor¢ ve gider kad klar 112.810 79.579
199.862 146.840

Komisyon giderleri

kar | Di er Toplam
1 Ocak itibar yla 67.261 79.579 146.840
lave kar | k 87.052 112.810 199.862
Odemeler (67.261) (79.579) (146.840)
31 Aral k itibar yla 87.052 112.810 199.862
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10. KAR ILIKLAR, KO ULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam)

31 Aral k 2008 ve 31 Aral k 2007 tarihleri itibakay irket’in vermi oldu u teminat mektuplar n n
dokimi aa daki gibidir:

31 Aral k 31 Aral k

2008 2007

SPK'ya verilmek tizere al nan [gm teminat bedeli) 161.900 113.900
IMKB'ye verilmek lizere al nan (lem teminat bedeli) 7.772.000 3.122.000
Bankalara verilmek Uizere al nanlém teminat bedeli)(*) 352.950.000 352.950.000
Di er 936 936

360.884.836 356.186.836

(*) Kay tlara al n tarihindeki kurdan ¢evrilmiTL tutar olup, 31 Aral k 2008 tarihli kur ile derlenmi
tutar 453.690.000 TL'dir.

irket, Sermaye Piyasas Kurulu'nun Seri: V No0:34y kaArac Kurumlarn Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliliine li kin Esaslar Tebli'ne (“Tebli Seri: V No: 34") uygun olarak sermayesini
tan mlamakta ve yonetmektedirirket 31 Aral k 2008 ve 31 Aral k 2007 tarihlerikiar yla ilgili
sermaye Yyeterlilii gerekliliklerini yerine getirmektedir.

11. CALI ANLARA SA LANAN FAYDALAR

K sa vadeli 31 Aral k 31 Aral k
2008 2007
Odenecek prim ve ikramiye karklar 638.335 813.116
Kullan Imam izin kar | klar 8.678 4,181
647.013 817.297
1 Ocak 1 Ocak-
31Aral k 31 Aral k
2007 2007
1 Ocak itibar yla 817.297 1.313.687
lave kar | k 709.757 817.297
Odemeler (880.041) (1.313.687)
31 Aral k itibar yla 647.013 817.297
Uzun vadeli

K dem Tazminat Karl

Yururlikteki  Kanunu hikdmleri uyar nca, ¢anlardan k dem tazminat na hak kazanaedlde i
stzlemesi sona erenlere, hak kazand klar yasal k demiteatlar n n ddenmesi yukumlali vard r.
Ayr ca, halen yurirliikte bulunan 506 say | Sosgadjortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 Isay
ve 25 Austos 1999 tarih, 4447 say| yasalar ile id& 60’ nc maddesi hikmi geriace k dem

bulunmaktad r. Emeklilik dncesi hizmedrtlar yla ilgili baz geci kar | klar, ilgili kanunun 23 May s
2002 tarihinde de tirilmesi ile Kanun’dan ¢ kar Imtr.

31 Aral k 2008 tarihi itibar yla 6denecek k denzr@nat , ayl k 2.173,19 TL tavan na tabidir (Aral k
2007: 2.030,19 TL).
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(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Turk Liras (“TL")insinden ifade edilmitir).
11. CALI ANLARA SA LANAN FAYDALAR (devam)

K dem Tazminat Karl (devam)

kar | , irket'in, cal anlarn emekli olmas ndan kaynaklanan gelecektekhtemel yukumlGlik
tutar nn buginki deerinin  tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktad r. M9 (“Cal anlara
Sa lanan Faydalar”), irket'in yukamltltklerinin, tan mlanm fayda planlar kapsam nda aktieryal
de erleme yontemleri kullan larak hesaplanmas n 6tg6Bu dorultuda, toplam yukumltliklerin
hesaplanmas nda kullan lan aktleryal varsay miar da belirtilmi tir:

Ana varsay m, her hizmet y | igin olan azami yiikilik tutar n n enflasyona paralel olarak artacak
olmas dr. Dolay s yla, uygulanan iskonto oran legek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden soinrak
beklenen reel oran ifade eder. Bu nedenle, 31 KAR008 tarihi itibar yla, ekli finansal tablolarda
kar I klar, gelecee ili kin, cal anlarn emekliliinden kaynaklanacak muhtemel yikimliladn
bugtinkii deeri tahmin edilerek hesaplan Igili bilancgo tarihlerindeki karl klar, y Il k % 5,4 enflasyon
ve % 12 iskonto oran varsay mlarna gore yakl&o 6,26 olarak elde edilen reel iskonto oran
kullan Imak suretiyle hesaplanror (31 Aral k 2007: % 5 enflasyon %11 iskontogte e bal i ten
ayr Imalar neticesinde ddenmeyiprket'e kalacak olan k dem tazminat tutarlar nahmini oran da
dikkate al nmtr. Kdem tazminat tavan alt ayda bir revizdilmekte olup, irket'in k dem tazminat
kar I nn hesaplanmas nda 31 Aral k 2008 tarihi itiblar gecerli olan 2.173,19 TL tavan tutar
dikkate al nm tr.

K dem tazminat kat hesab n n dénem igindeki hareketaada sunulmutur:

1 Ocak-31 Aral k 1 Ocak-31 Aral k

2008 2007
1 Ocak itibar yla karl k 4.639 -
Hizmet maliyeti 2.293 4.374
Faiz maliyeti 139 265
Odenen k dem tazminatlar (2.555) -
31 Aral k itibar yla 4,516 4.639

Toplam maliyet olan 2.432 TL (31 Aral k 2007: 4.6BB) genel yonetim giderlerine dahil edilrtir.

12. D ER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Di_er cari varl klar 31 Aral k 31 Aral k
2008 2007

Pein 6denen vergiler 212.363 41.467
Gelecek aylara ait giderler 15.953 10.021
228.316 51.488

Di_er k sa vadeli yukamlulukler 31 Aral k 31 Aral k
2008 2007

Odenecek vergi, harg ve ér kesintiler 550.390 110.170
550.390 110.170
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13. OZKAYNAKLAR

a. Sermaye
31 Aral k 2008 ve 31 Aral k 2007 tarihleri itibalayddenmi sermaye yap s a daki ekildedir:

Pay Oran 31 Aralk  Pay Oran 31 Aral k

Ortak Ad (%) 2008 (%) 2007
Merrill Lynch Yatr m Bank A. . 99,9900 1.999.800 99,9900 1.999.800
Merrill Lynch Group Inc. 0,0025 50 0,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings |,
LL.C 0,0025 50 0,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings I,
L.L.C 0,0025 50 0,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings |lI,
LL.C 0,0025 50 0,0025 50
100,0000 2.000.000 100,0000 2.000.000

irket'in 2008 y | ndaki sermayesi 2 milyon adet $8slen olumaktad r (2007: 2 milyon hisse).
Hisselerin itibari deeri hisse bana 1 TL'dir (2007: hisse bal TL). mtiyazl hisse ya da pay s nf
bulunmamaktad r.

29 Ocak 2007 tarihli olanistl genel kurul toplant karar nda vebat 2007 tarih ve 6738 say |
Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi ilan nda belirtildiiizere irket'in sermayesi 375.000TL’den nakit
1.625.000 TL artt r larak 2.000.000 TL'ye ¢ kar Irr.

Bank of America Corporation, 1 Ocak 2009 taritibat yla, irket'in ana orta Merrill Lynch
Yatrm Bank A. .’nin %99,99 payla orta olan Merrill Lynch European Asset Holdings Ino.’
nihai orta Merrill Lynch & Co. Inc.i satn almtr. lemin gerceklemesi sonras nda Merrill
Lynch Menkul Deerler A. .’nin ve ana ortak Merrill Lynch Yat r m Bank A’nin direk hissedarl k
yap s nda bir da iklik olmam , irket'in dolayl olarak ortakl k yap s deé mi tir.

b. Sermaye Dizeltmesi Farklar
31 Aral k 31 Aral k
2008 2007
Sermaye dizeltmesi farklar 3.058.178 3.058.178
3.058.178 3.058.178
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13.  OZKAYNAKLAR (devam)

C. Kardan AyrIm K s tlanm Yedekler

31 Aral k 2008 tarihi itibar yla kardanrdgn  k s tlanm yedekler aa daki gibidir:

31 Aral k 31 Aral k

2008 2007

Yasal yedekler 37.572 37.572
Stati yedekleri 19.511 19.511
57.083 57.083

Yasal yedekler Tirk Ticaret Kanunu'na gore ayr laininci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olu maktad r. Birinci tertip yasal yedekler, tim yedektarihi (enflasyona gore endekslenmémi
6denmi sermayenin %20’sine edne kadar, gecmiddonem ticari karnn yllk %5’'i oran nda
ayrlr. kinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasaédek ve temettilerden sonra, tim nakdi

temettll dat mlar Gzerinden y Il k %10 oran nda ayr I r.

d. GecmiY | Kar /Zararlar
31 Aral k 31 Aral k
2008 2007
Gecmi y llar zararlar (452.096) (5.111.592)
Ola anustu yedekler 1.084.579 1.084.579
632.483 (4.027.013)
14. SATILAR VE SATI LARIN MAL YET
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aral k 31 Aral k
2008 2007
KOmisyon ge|ir|eri 13.139.530 8.013.236
Hizmet sozlemesi gelirleri 1.536.522 2.775.995
14.676.052 10.789.231
15. ARA TIRMA VE GEL TRME GDERLER, PAZARLAMA, SATI VE DA ITIM
GDERLER, GENEL YONETM G DERLER
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aral k 31 Aral k
2008 2007
Genel yonetim giderleri (-) (8.092.061) (5.744.605)
Pazarlama satve da t m giderleri(-) (338.096) (181.489)
(8.430.157) (5.926.094)
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NTEL KLER NE GORE GDERLER

Personel licret ve giderleri

Uyelik ve aidat giderleri

K dem tazminat karl

Komisyon ve dier hizmet giderleri
Vergi, resim ve harg giderleri
Denetim ve miavirlik giderleri
Haberleme ve bilgi ilem giderleri
Kanunen kabul edilmeyen giderler
Amortisman ve itfa paylar

Kira gideri

Seyahat giderleri
Veri transfer ve data hatt giderleri
Bina ortak giderlerine kat | m

MKB ve borsa pay giderleri

Di er

D ER FAAL YETLERDEN GELR/G DERLER

Di_er faaliyet gelirleri

Gecmi y llar konusu kalmayan vergi kar

Tahsil edilen temerriit gelirleri
Di er gelirler

Di_er faaliyet giderleri
MKB temerrit giderleri
Di er giderler

ERLERA. .

(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Turk Liras (“TL")insinden ifade edilmitir).
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1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aral k 31 Aral k
2008 2007
(3.900.855) (2.496.141)
(78.689 (44.973)
(2.439 (4.639)
(970.039) (754.393)
(706.787) (485.114)
(158.461) (125.207)
(68.439) (38.604)
(55.137) (80.632)
(86.367) (7.330)
(119.526) (36.734)
(179.016) (201.544)
(907.535) (313.998)
(739.200) (1.030.737)
(338.096) (181.489)
(119.578) (124.559)
(8.430.157 (5.926.094)
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aral k 31 Aral k
2008 2007
184.397 -
23.931 9.985
7.017 4.081
215.345 14.066
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aral k 31 Aral k
2008 2007
(18.986) (4.492)
(24) -
(19.010) (4.492)
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18. FNANSAL GEL RLER

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aral k 31 Aral k

2008 2007

Faiz gelirleri 1.592.539 654.620
1592.53¢ 654.62(

19. FNANSAL G DERLER

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aral k 31 Aral k

2008 2007

Kambiyo zarar (4.062) (63.931)
(4.062) (63.931)

20.  VERG VARLIK VE YUKUMLULUKLER (ERTELENM VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAH L)

31 Aral k 31 Aral k
2008 2007
Cari kurumlar vergisi karl 1.668.538 1.005.965
Eksi: Pein 6denen vergi ve fonlar (1.249.436) (695.587)
Toplam 419.102 310.378
Gelir tablosundaki vergi kat
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aral k 31 Aral k
2008 2007
Cari vergi gideri 1.668.538 1.005.965
Ertelenen vergi gideri/(geliri) 215.298 (202.061)
Toplam 1.883.836 803.904

Kurumlar Vergisi:

irket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisingbtdir. irket’in cari donem faaliyet sonuglar na
ili kin tahmini vergi yukamlaltkleri icin ekli finansaablolarda gerekli kad klar ayr Im tr.

Vergiye tabi kurum kazanc Uzerinden tahakkuk itiek kurumlar vergisi oran . ticari kazanc n
tespitinde gider yaz lan vergi matrah ndan indiriyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve efi indirimler (varsa gecmiy | zararlar ve tercih

edildi i takdirde kullanlan yatrm indirimleri) diildikten sonra kalan matrah Uzerinden

hesaplanmaktad r.
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20.

VERG VARLIK VE YUKUMLULUKLER (ERTELENM VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAH L) (devam)

Kurumlar Vergisi (devam ):

2008 y | nda uygulanan efektif vergi oran %20'(R007: %20).

Turkiye'de gecici vergi tcer ayl k dénemler itibgda hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir.
2008 y | kurum kazanclar n n gegici vergi donemiébar yla vergilendiriimesi aamas nda kurum
kazanclar Uzerinden hesaplanmas gereken gecitgi wean %?20'dir. (2007: %20). Zararlar
gelecek y llarda olacak vergilendirilebilir kardan diilmek tzere, maksimum 5 y | taabilir.
Ancak oluan zararlar geriye dénuk olarak 6énceki y llarda atukarlardan diiillemez.

Turkiye'de vergi deerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatha prosediri
bulunmamaktad r. irketler ilgili y | n hesap kapama dénemini takigen y I n 1-25 Nisan tarihleri
aras nda vergi beyannamelerini haz rlamaktad rgVBairesi taraf ndan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kay tlar 5y | icerisinde inoelek dei tirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaj

Kurumlar vergisine ek olarak, dalmas durumunda kar pay elde eden ve bu katgpay kurum
kazanc na dahil ederek beyan eden tam mikellefnkiana ve yabanc irketlerin Turkiye'deki
ubelerine datlanlar haric olmak Uzere kar paylar Uzerindeyr @ gelir vergisi stopaj
hesaplanmas gerekmektedir. Gelir vergisi stopdj Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri
aras nda tumirketlerde %210 olarak uygulannir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren,
2006/10731 say | Bakanlar Kurulu Karar ile %1%k uygulanmaktad r. Dd Imay p sermayeye
ilave edilen kar paylar gelir vergisi stopaj naitde ildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce al nnyatr m tevik belgelerine istinaden yararlan lan yatrm
indirimi tutar Gzerinden %19,8 vergi tevkifat yapas gerekmektedir. Bu tarihten sonra yap lan
te vik belgesiz yat r m harcamalar ndainketlerin tretim faaliyetiyle darudan ilgili olanlar n %40’
vergilendirilebilir kazanctan diilebilir. Yararlan lan tevik belgesiz yat r m harcamalar ndan vergi
tevkifat yap Imamaktad r.

Yat r m indirimi uygulamas 1 Ocak 2006 tarihindgacerli olmak Uzere yirurlikten kald r Irhr.
Ancak, irketlerin vergilendirilebilir kazanglar n n yetérsolmas sebebiyle, 31 Aral k 2005 tarihi
itibar yla yararlanamad yatr m indirimi tutar sonraki yllarda elde éecek vergilendirilebilir
kazanclardan diilmek Gzere sonraki y llara taabilir. Bununla birlikte, tanan yat r m indirimini
sadece 2006, 2007 ve 2008 y llar na ait kazan@annindirebilir. 2008 y| kurum kazanc ndan
indirilemeyen yat r m indirimi tutar n n sonraki démlere devri mimkun dédir.

irketlerin 2006, 2007 ve 2008 vy llar n n kurumlaergisi hesab nda, taman yatr m indirimini
vergilendirilebilir kazancglar ndan dtukleri takdirde uygulayacaklar kurumlar vergisian %30
olacakt r. Ta nan yat r m indiriminden faydalan Imamas durumarigsle kurumlar vergisi oran %20
olarak dikkate al nacak ve faydalan Imayan yatinairimi hakk ortadan kalkacakt r.

irket yat r m indiriminden faydalanmadndan kurumlar vergisi oran n %20 olarak uygulam
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20.

VERG VARLIK VE YUKUMLULUKLER (ERTELENM VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAH L) (devam)

Enflasyona Goére DiizeltiimiVergi Hesaplamalar

2003 y| ve onceki donemlerde, sabit k ymetlerim buna ba olarak amortismanlar n n senelik
olarak yeniden desrlemeye tabi tutulmalar haricinde; vergiye esasein kar enflasyona goére
dizeltilmi tutarlar Gzerinden hesaplanmamaktayd . 30 Ar2K3 tarih ve 25332 say| Resmi
Gazete'de yay mlanan 5024 say | Kanun ile Turkigeenflasyon muhasebesi uygulamas n n 2004
y | ve sonraki donemlerde gecerli olacadkilde; enflasyon oran n n kanunda belirlenen &arer
ulamas durumunda uygulanmas gerekmektedir. Vergivzomt ndaki enflasyon muhasebesi
ilkeleri UMS 29 standard ndaki hiikimlerden onenijidle farkl | k géstermemektedir. 2004 y |
icin enflasyon belirli kriterleri & igin 5024 say | kanuna gordrket enflasyon diizeltmesi yapm
olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibar yla gh&ay tlar icin a¢| bakiyesi olarak al nmtr.
2005, 2006, 2007 ve 2008 y | nda Kanun’un belirleédriterler gerceklemedi i icin irket'in 2005,
2006, 2007 ve 2008 tarihli yasal finansal tablolarenflasyon muhasebesi uygulanmam

Ertelenmi Vergi

irket vergiye esas yasal finansal tablolar ile dllmaras Muhasebe Standartlar 'na (“UMS”) gore
haz rlanm finansal tablolar aras ndaki gecici zamanlam&léar icin ertelenmi vergi aktifi ve
pasifini muhasebel&rmektedir. S6z konusu farkl | klar genellikle bagelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas tutarlar ile UMS'ye gore hazrlananafisal tablolarda farkl dénemlerde yer
almas ndan kaynaklanmakta olumada a¢ klanmaktad r.

Ertelenmi vergi varl k ve yakumluluklerinin hesaplanmas riddlan lan vergi oran %20’dir (2007

:9620).

Ertelenmi vergi varl k ve yukumltliklerinin detay a da sunulmutur:

Ertelenen vergi varl /(yakamlili i) 31 Aral k 31 Aral k
2008 2007
Gecmi donemler mali zararlar - 189.773
Personele 6denecek prim kéar 127.667 162.623
Kullan Imam izin kar | 1.736 836
K dem tazminat Kkarl 903 928
Gegici zamanlama farklar yaratan i gider
kar |klar 11.222 -
Sabit k ymetler amortisman derleme fark (2.666) -
138.862 354.160
Ertelenmi vergi varl /(yikimlilG G) hareketleri 31 Aral k 31 Aral k
2008 2007
1 Ocak itibar yla a¢ | bakiyesi 354.160 152.099
Gelir tablosunda muhasebdielen ertelenmi
vergi geliri /(gideri) (215.298) 202.061
31 Aral k kapan bakiyesi 138.862 354.160
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20. VERG VARLIK VE YUKUMLULUKLER (ERTELENM VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAH L) (devam)

Donem vergi giderinin donem kar ile mutabakat adaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aral k 31 Aral k
2008 2007
Vergi kar | n n mutabakat :
Vergi 6ncesi kar 8.030.707 5.463.400
Hesaplanan vergi: %20 (1.606.141) (1.092.680)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (ilavégler (11.027) (16.117)
Cari y Ida indirilen ge¢gmiy | mali zarar n n etkisi (189.773) -
Cari y Ida kullan Imayan mali zarar etkisi - 189377
Di er indirim ve ilavelerin vergi etkisi (76.895) 1120
Vergiler (1.883.836) (803.904)

21. L KL TARAF ACIKLAMALARI

irket'in ana orta ile esas kontroli elinde tutan taraf; Turkiye’kerulmu olan Merrill Lynch
Yatr m Bankas A..’dir.

li_kili taraflardaki mevduat

31 Aral k 31 Aral k
2008 2007

ML International Dublin 15.011.264 -
15.011.264 -

li_kili taraflardan ticari alacaklar

Bilanco tarihi itibar yla irket'in ili kili taraflardan alacaklar 71.601 TL olup, bu tute71.581 TL'si
Merrill Lynch International Incorporated ile imzala olan ve Global Varl k Yonetimi hizmetleri
dan manl k anlamas cercevesinde tahakkuk etmian alaca ndan olumaktad r.

31 Aral k 31 Aral k

2008 2007

ML International Incorporated 71.581 -
Merrill Lynch Yatr m Bank A. . 20 -
71.601 -

32



MERRILL LYNCH MENKUL DE = ERLERA. .
BA IMSIZ DENET MDEN GECM
31 ARALIK 2008 TARH T BAR YLE F NANSAL TABLOLARA A T D PNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Turk Liras (“TL")insinden ifade edilmitir).

21. L KL TARAF ACIKLAMALARI (devam)

irket'in bilanco tarihi itibar yla ilikili taraflara borclar ise 2.091.477 TL olup, Kili grup
irketlerida |m a a daki gibidir:

31 Aral k 31 Aral k

2008 2007
li_Kili taraflara borglar
MLE (Merrill Lynch Europe PLC) 1.452732 1.447.787
ML International Incorporated & Merrill Lynch & Cp. A47751E R
MLEAH(Merrill Lynch European Assets Holdings Inc) 52.03( 52.030
Merrill Lynch Yat r m Bank A. . 109.200 -

2.091477 1.499.817

li kili taraflar ile olan ilemlerden kaynaklanan gelir ve giderlerin dan a a daki gibidir :

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aral k 31 Aral k
Hizmet gelirleri 2008 2007
MLI (Merrill Lynch International) —
Hisse senedi al m/sat m arac | k komisyon gelirigri
13.139.530 8.013.236
MLI-Hizmet s6zle meleri geliri(2) 1.536.522 2.775.995
Faiz gelirleri
ML International Dublin 163.758 -

Di_er faaliyet gelirleri

MLI (Merrill Lynch International) —

Di er gelirler 23.931 -
14.863.741 10.789.231

a. Merrill Lynch International ile imzalanan arac | k6zlemesi gerei olu an on iki ayl k komisyon
gelirleri

b. Merrill Lynch International ad na sat ve pazarlama hizmetleri verilmesi amacyla 1 OQaK8
tarihinde imzalanan hizmet s6zteesi gerei olu an on iki ayl k hizmet geliri
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21. L KL TARAF ACIKLAMALARI (devam)

irket'in Ana Orta Merrill Lynch Yatrm Bank A.. ile imzalam oldu u hizmet so6zlenesi
gerei olu mu olu an on iki ayl k hizmet gideri 739.200 TL'dir. Butar n 630.000 TL'si nakden

6denmi olup, 109.200 TL'si ilikili taraflara borclarda gosterilmtir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aral k 31 Aral k

Genel yonetim giderleri 2008 2007
Merrill Lynch Yat r m Bank A. . — Hizmet gideri 739.200 1.030.737

Ust diizey yoneticilere stanan menfaatler

irket'in Ust dizey yoneticileri tan m Genel Miudifefti Kurulu ve Birim Yo&neticilerini
kapsamaktad r.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aral k 31 Aral k

2008 2007

Ucretler ve dier k sa vadeli faydalar 1.372.157 436.171

22. HSSE BA INA KAZANC

UMS 33 “Hisse Bana Kazang” standard na gore hisse senetleri barsm gérmeyen ietmeler
hisse bana kazan¢ ac klamak zoruda ddir. irket'in hisseleri borsada lem gdrmediinden
dolay , ekli finansal tablolarda hisse b®a kazancg/zarar hesaplanmaim.
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23.

FNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R SKLERN N TEL  VE DUZEY

Finansal Risk Faktorleri

irket, faaliyet konular nedeniyle maruz kalabileicpiyasa riski (kur riski, gerce uygun deer
faiz oran riski, nakit ak m faiz oran riski veyat riski) ve likidite riskine ilikin risk yonetimi
politikas na sahiptir. irket’in risk yonetimi program genel olarak maliypsalardaki belirsizliin,

irket finansal performans Uzerindeki potansiyalim$uz etkilerinin minimize edilmesi Uzerine
odaklanmaktad r.

Sermaye risk yonetimi ve sermaye vyeterlitiereklilikleri

irket, Sermaye Piyasas Kurulu’nun Seri: V No0:34/ kaArac Kurumlar n Sermayelerine ve

Sermaye Yeterliliine li kin Esaslar Tebli'ne (“ Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tan mlamakta ve yonetmektedir. Arac kurumlar yap her bir sermaye piyasas faaliyeti icin 6z
sermayelerini a&a da belirtilen oranlarda art rmak zorundad rlar.

a) Halka arza arac | k faaliyeti icin, al m sat ma@al faaliyeti icin sahip olunmas gereken 6z
sermaye tutar n n % 50’si,

b) Menkul kymetlerin geri alma veya satma taahhildial m sat m faaliyeti icin, alm satm
arac | faaliyeti icin sahip olunmas gereken 6z sermiayar n n % 50’si,

c) Portfoy yoneticilii faaliyeti icin, alm satm arac| faaliyeti icin sahip olunmas gereken 6z
sermaye tutar nn % 40’ ,

d) Yatr m dan manl faaliyeti icin, al m sat m arac | faaliyeti i¢cin sahip olunmas gereken 6z
sermaye tutar nn % 10'u,

Bu kapsamda, irket portfoy yoneticilii faaliyetinde bulunmad ndan, toplam asgari 6z sermaye
tutar 862.000 TL'dir (31 Aral k 2007: 831.000 TL)

Seri: V No: 34’0n 8. maddesine gore arac kurumlaermaye yeterlili tabanlar , sahip olduklar
yetki belgelerine tekabil eden asgari 6z sermayedari: V No: 34’de an lan risk kaf klar ve

de erleme guiniinden 6nceki son U¢ ayda atufaaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi biremdaz
olamaz.

irket 31 Aral k 2008 ve 31 Aral k 2007 tarihleribar yla ilgili sermaye yeterlilii gerekliliklerini
yerine getirmektedir.

Kredi riski yonetimi

irket’in kulland r lan kredileri bulunmad ndan dolay kar taraf n anlama yukumlaltklerini
yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mededitdir. irket'in kredi riski esas olarak ticari
alacaklar ndan dabilmektedir. irket, ge¢cmite alacaklar yla ilgili herhangi bir tahsilat sotun
ya amam tr. Bilanco tarihi itibariyle vadesi gecen alacaulunmamaktad r (31 Aral k 2007:
Bulunmamaktad r).
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23. FNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R SKLERN N TEL

Finansal arag turleri itibariyle maruz kal nan kraskleri :

VE DUZEY (devam)

_ Alacaklar . Sat Imaya
Ticari Alacak Di_er Alacak Hazr

li kili Di er li kili Di er Bankalardaki Finansal
31 Aral k 2008 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Varl klar Di er
Raporlama tarihi itibariyle maruz kal nan azami kre di riski
(A+B+C+D+E) 71.601 - - 15.136.917
-Azami riskin teminat,vs ile glivence alt na al nlhsm * - - -
A.Vadesi ge¢cmemiya da deer du Ukligine uramam finansal
varl klar n net defter degeri 71.601 - - 15.136.917

gecmi veya deer diiUkli Gne uram say lacak finansal
de erlerin defter deeri

C.Vadesi gecmiancak deer dii Ukli Gine uramam varl klar n net
defter deeri

-Teminat vs ile glivence alt na al nnk s m*

D.De er diiUklu dne urayan varl klar n net defter derleri

-Vadesi gecmi (brit defter deerleri)

-De er duUkli U (-)

-Net de erin teminat,vs ile givence alt na al nrk sm *

-Vadesi gegcmemi(brit defter deerleri)

-De er duUkli U (-)

-Net de erin teminat,vs ile giivence alt na al nrk sm *

E.Bilanco d kredi riski iceren unsurlar
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23. FNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R SKLERNNTEL VE DUZEY (devam)
Finansal arag turleri itibariyle maruz kal nan kraskleri (devam )

_ Alacaklar . Sat Imaya
Ticari Alacak Di_er Alacak Hazr

li kili Di er li kili Di er Bankalardaki Finansal
31 Aral k 2007 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Varl klar Di er
Raporlama tarihi itibariyle maruz kal nan azami kre di riski
(A+B+C+D+E) - - - 8.050.5072
-Azami riskin teminat,vs ile glivence alt na al nlhsm * - - -
A.Vadesi ge¢cmemiya da deer du Ukligine uramam finansal
varl klar n net defter degeri - - - 8.050.502

gecmi veya deer diiUkli Gne uram say lacak finansal
de erlerin defter deeri - L -

C.Vadesi gecmiancak deer dii Ukli Gine uramam varl klar n net
defter deeri - - -

-Teminat vs ile glivence alt na al nnk s m* - F 4

D.De er diiUklu dne urayan varl klar n net defter derleri r r -

-Vadesi gecmi (brit defter deerleri) - B 1

-De er duUkli U (-) i - ]

-Net de erin teminat,vs ile giivence alt na al nrk sm * - - ]

-Vadesi gegcmemi(brit defter deerleri) - r 1

-De er duUkli U (-) - - ]

-Net de erin teminat,vs ile giivence alt na al nrk sm * r - -

E.Bilanco d kredi riski iceren unsurlar r - ]
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23.

FNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R SKLERN N TEL VE DUZEY (devam)

Piyasa riski

Piyasa Riski, bilanco i¢i ve bilanco d hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal pigaka
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hissedidiyat dei melerine bal olarak ortaya ¢ kan
risklerdir.

irket’in mevcut ana faaliyet konusu menkul k ymetrasat m arac | olmas nedeniyle 31 Aral k
2008 ve 31 Aral k 2007 tarihi itibar yla piyasakii®ulunmamaktad r.

Faiz oran riski

Faiz oran riski, finansal varl n faiz oranlar dei tikce piyasa fiyat nda olan dalgalanmalara maruz
kalmas dr.

31 Aralk 2008 ve 31 Aralk 2007 tarihleri itibgla irket'in tim finansal varlk ve
yukdmlaluklerinin - sabit faiz oranl olmas ndan dpla faiz oran ndaki dalgalanmalardan
etkilenmemektedir.

Likidite riski

Likidite riski, irket'in net fonlama yukumluliklerini yerine getieme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puan n nidiimesi gibi fon kaynaklar n n azalmas
sonucunu dauran olaylar n meydana gelmesi, likidite riskinilu anas na sebebiyet vermektedir.

irket yonetimi, fon kaynaklar n daarak mevcut ve muhtemel yukumluliklerini yerinetignek
icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kayn®ulundurmak suretiyle likidite riskini yénetmektie
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23. FNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R SKLER N N TEL

Likidite riski (devam )

VE DUZEY (devam)

A a daki tablo, irket'in tlrev niteli inde olmayan finansal yikimliliklerinin vade dan n
gostermektedir. Aa daki tablolar, irket'in yukimlilukleri iskonto edilmeden ve 6dermggereken
en erken tarihler esas al narak haz rlatim S6z konusu yukumliltkler Uzerinden 6denecékida
a a daki tabloya dahil edilmtir. Duzeltmeler kolonu ilerleyen dénemdeki muhtémakit ak m na
sebep olan kalemi gostermektedir. Bahse konu kakmae analizine dahil edilmiolup, bilangodaki
finansal yukumluliklerin bilanco derine dahil edilmemitir.

31 Aral k 2008 itibar yla aktif ve pasif kalemlennvade dalm a a daki gibidir:

31 Aral k 2008

Sozleme

So6zleme uyar nca vadeler uyar nca nakit 15yl

Y Defter ¢ k lar toplam 3 aydan 3-12 ay aras

De eri (I+11+111+1V) ksa () aras () (1) Vadesiz (IV)

Tirev olmayan finansal varl klar
Nakit ve nakit benzerleri 15. 1867 15.136.917 15.061.708 - 75.209
li kili taraflardan ticari alacaklar 71.601 71.601 71.601 - -
Di er donen varl klar 28 228.316 64.499 6.044 157.773
Ertelenmi vergi varl klar 138.862 138.862 - - 138.862 -
Maddi duran varl klar 69.731 69.731 - - 69.731
Maddi olmayan duran varl klar 162.344 162.344 - - 162.344
Toplam yukimlilakler 15.807.7 15.807.771 15.197.808 6.044 138.862 465.057
Turev olmayan finansal yikumlaltkler
Ticari borglar 796 796 - - - 796
li kili taraflara borclar 2.091.477 2.091.477 - - - 2.091.477
Donem kar vergi yukumlalii 419.102 419.102 419.102 - - -
Bor¢ kar | klar 199.862 199.862 199.862 - - -
Cal anlara salanan fayd. ili.
kar |k ve kdem tazm. kar 651.529 651.529 638.335 - - 13.194
Di er yukamlulikler 550.390 550.390 550.390 - - -
Toplam yukimlilakler 3.913.156 3.913.156 0r.889 - - 2.105.467
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23. FNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R SKLER N N TEL

Likidite riski (devam )

VE DUZEY (devam)

31 Aral k 2007 itibar yla aktif ve pasif kalemlennvade dalm a a daki gibidir.

31 Aral k 2007

Sdzle me uyar nca vadeler

Sozleme
uyar nca nakit
¢k lar toplam

3aydan 3-12ay 1-5yl

Defter De eri (I+H+H+1V) ksa(l) aras (II) aras (lll) Vadesiz (IV)
Tirev olmayan finansal varl klar
Nakit ve nakit benzerleri 800602 8.050.502 8.024.692 - - 25.810
Di er donen varl klar 51.488 51.488 45.226 6.262 - -
Ertelenmi vergi varl klar 354.160 354.160 - - 354.160 -
Maddi duran varl klar 88.098 88.098 - - - 88.098
Maddi olmayan duran varl klar 9210 93.102 - - - 93.102
Toplam yukimltlikler 8.637.350 8.637.350 8.069.918 6.262 353.16  207.010
Tiarev olmayan finansal yukomlulukler
Ticari borclar 465 465 - - - 465
li kili taraflara borclar 1.499.817 1.499.817 - - - 1.499.817
Dénem kar vergi yukimlalti 310.378 310.378 310.378 - - -
Bor¢ kar | klar 146.840 146.840 146.840 - - -
Cal anlara salanan fayd. ili.
kar |k ve kdem tazm. kar 821.936 821.936 817.297 - - 4.639
Di er yukumlultkler 110.170 110.170 110.170 - - -
Toplam yukimltlakler 2.889.606 2.889.606 381.685 - - 1.504.921

irket'in 31 Aral k 2008 ve 31 Aral k 2007 tarihleitibar yla herhangi bir tirev finansal varl k ve

yukdmlala G bulunmamaktad r.

Turev olmayan finansal yukimlaluklerden kaynaklaaoakit ak lar n n beklenen vadelere gore
da Imnn s6zleme uyar nca vadelere gore farkll k arzetmemesiebsle beklenen vadelere

ili kin ayr ca bir tablo sunulmantr.

Kur riski

Yabanc para varl klar, yikumlalukler ve bilanco dyukimiltliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ kan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere ikski denir. irket'in 31 Aral k 2008 ve 31
Aral k 2007 tarihleri itibar yla déviz pozisyonu tenamaktad r.
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24.

FNANSAL ARACLAR

Finansal araclar n gerce uygun deeri:

Finansal araclar kategorileri

Gerce e uygun

31 Aral k 2008 Defter deeri de eri Not
Finansal varl klar

Nakit ve nakit benzerleri 15.136.917 15.136.917 6
li kili taraflardan ticari alacaklar 71.601 71601 21
Di er varl klar 228.316 228.316 12
Finansal yukiamlultkler

Ticari borglar 796 796 7
li kili taraflara borglar 2.091.477 2.091.477 21

Defter deeri Gergee uygun Not
de eri

31 Aral k 2007

Finansal varl klar

Nakit ve nakit benzerleri 8.050.502 8.050.502 6
Di er varl klar 51.488 51.488 12
Finansal yukumlultkler

Ticari borclar 465 465 7
li kili taraflara borclar 1.499.817 1.499.817 21

Finansal varl klar n ve yakumltliklerin ger@uygun deeri aa daki gibi belirlenir:

Gerce e uygun deer, bilgili ve istekli taraflar aras nda, piyasa uthar na uygun olarak gergeklen
i lemlerde, bir varl n kar I nda el dei tirebilecei veya bir yukimlulitun kar lanabilecei
de erdir.

irket, finansal enstrimanlar n tahmini rayi¢ dderini halihaz rda mevcut piyasa bilgileri ve wyg
de erleme yontemlerini kullanarak belirlertir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini derlendirip
rayic deerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme geneidktedir. Sonuc olarak burada
sunulan tahminler,irket’in cari bir piyasa ileminde elde edebilecemiktarlar n gostergesi olamaz.

Gerce e uygun deerleri tahmin edilmesi pratikte mumkin olan findnsastrimanlar n gerce
uygun deerlerinin tahmini icin aa daki yontem ve varsay mlar kullan Inr:

Finansal varl klar

Nakit ve nakit benzeri derler ve dier finansal varl klar dahil olmak lzere maliyet bkdle
gosterilen finansal varl klar n rayic derlerinin k sa vadeli olmalar ve muhtemel zarananemsiz
miktarda olabilece du Unilerek defter deerlerine yaklat ~ 6ngorilmektedir.

Finansal yakumlalukler

Ksa vadeli olmalar sebebiyle parasal yiukiumliliklerayic deerlerinin defter deerlerine
yaklat varsay Imaktad r.
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25.

26.

BLANCO TAR H NDEN SONRAK OLAYLAR

Bank of America Corporation, 1 Ocak 2009 tarihbdti yla, irket'in ana orta Merrill Lynch
Yatr m Bank A. .’nin %99,99 payla orta olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inn.hihai
orta Merrill Lynch & Co. Inc.’i satn almtr. lemin gerceklemesi sonras nda Merrill Lynch
Menkul De erler A. .’nin ve ana ortak Merrill Lynch Yatr m Bank A’nin direk hissedarl k
yap s nda bir da iklik olmam , irket'in dolayl olarak ortakl k yap s deé mi tir.

FNANSAL TABLOLARI ONEML OLGUDE ETKLEYEN YA DA F NANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANAB L R VE ANLA ILAB L R OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN D ER HUSUSLAR

Gecmi Y | Finansal Tablolar n n Yeniden Diizenlenmesi

irket Seri XI No 29 say | Teblie uyumlu olarak finansal tablolar n haz rlarkdimansal tablolar n
kalemlerinin gosterimi ve snflandrimas deti inden dolay Kkarla trlabilirli i salamak
amac yla, dnceki dénem finansal tablolar n da buygun olarak yeniden s n fland rmhr. Buna gore
onceki y | finansal tablolar na yap lan s n flantadéea daki tabloda verilmitir:

31 Aral k
2007
Di er alacaklar n dier cari/dénen varl klara s n flanmas 41.467
Borg kar | klar n n dénem kar vergi yikimlul@wine s n flanmas 310.378
Borg kar | klar n n ¢al anlara salanan faydalara ilkin
kar | klara s n flanmas 817.297
Ola anustu yedeklerin ge¢cmy llar kar/zararlar na s n flanmas 1.084.579
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26. FNANSAL TABLOLARI ONEML OLCUDE ETKLEYEN YA DA F NANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANAB L R VE ANLA ILAB L R OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN D ER HUSUSLAR (devam)

Gecmi Y | Finansal Tablolar n n Yeniden Diizenlenmesi (deam )

Seri X1, No:29'a

Seri XI, No:25’e gOre uygun

gore haz rlanm haz rlanm
VARLIKLAR
Donen Varl klar 1.114.808 - 1.114.808
Nakit ve nakit benzerleri 1.111.423 - 1.111.423
Di er alacaklar 3.385 (3.385) -
Di er donen varl klar - 3.385 3.385
Duran Varl klar 152.099 - 152.099
Maddi duran varl klar - - -
Maddi olmayan duran varl klar - - -
Ertelenmi vergi varl klar 152.099 - 152.099
TOPLAM VARLIKLAR 1.266.907 - 1.266.907
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26. FNANSAL TABLOLARI ONEML OLGUDE ETKLEYEN YA DA F NANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANAB L R VE ANLA ILAB L R OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN D ER HUSUSLAR (devam)

Gecmi Y | Finansal Tablolar n n Yeniden Diizenlenmesi (deam )

Seri XI, No:29'a

Seri XI, No:25’e goOre uygun
1 Ocak 2007 ac | finansal tablolar gore hazrlanm  Dizeltmeler haz rlanm
KAYNAKLAR
K sa Vadeli Yukumlulukler 1.803.659 - 1.803.659
Ticari borglar 2.985 (2.553) 432
li kili taraflara di er borclar 345.441 - 345.441
Donem kar vergi yukiumlaliil - -
Bor¢ Kar | Kklar 1.330.653 (1.311.362) 19.291
Cal anlara salanan faydalara ilkin
kar | klara - 1.313.915 1.313.915
Di er k sa vadeli yakumlultkler 124.580 - 124.580
Uzun Vadeli Yukamlalikler - - -
Cal anlara salanan faydalara ilkin
kar |klar - - -
OZKAYNAKLAR (536.752) - (536.752)
Odenmi sermaye 375.000 - 375.000
Sermaye dizeltmesi farklar 3.058.178 - 3.058.178
Kardan ayr lan k s tlanm yedekler 57.083 - 57.083
Ola anustu Yedekler 1.084.579 (1.084.579 -
Gecmi y llar kar/zararlar (3.133.849) 1.084.579 (2.049.270)
Net donem kar /zarar (1.977.743) - (1.977.743)
TOPLAM KAYNAKLAR 1.266.907 - 1.266.907
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26. FNANSAL TABLOLARI ONEML OLGUDE ETKLEYEN YA DA F NANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANAB L R VE ANLA ILAB L R OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN D ER HUSUSLAR (devam)

Gecmi Y | Finansal Tablolar n n Yeniden Diizenlenmesi (deam )

Seri XI, No:29'a
31 Aral k 2007 Seri X1, No:25’e gére  Seri XI, No:25’e gore uygun
en son haz rlanan gore hazrlanm  Dizeltmeler haz rlanm
VARLIKLAR
Donen Varl klar 8.101.990 - 8.101.990
Nakit ve nakit benzerleri 8.050.502 - 8.050.502
Di er alacaklar 41.467 (41.467) -
Di er donen varl klar 10.021 41.467 51.488
Duran Varl klar 535.360 - 535.360
Maddi duran varl klar 88.098 - 88.098
Maddi olmayan duran varl klar 93.102 - 93.102
Ertelenmi vergi varl klar 354.160 - 354.160
TOPLAM VARLIKLAR 8.637.350 - 8.637.350
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26. FNANSAL TABLOLARI ONEML OLGUDE ETKLEYEN YA DA F NANSAL TABLOLARIN

ACIK, YORUMLANAB L R VE ANLA ILAB L R OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN D ER HUSUSLAR (devam)

Gecmi Y | Finansal Tablolar n n Yeniden Diizenlenmesi (deam )

Seri X1, No:29'a

31 Aral k 2007 Seri XI, No:25’e gére  Seri XI, No:25’e gore uygun
en son haz rlanan gore haz rlanm  Dizeltmeler haz rlanm
KAYNAKLAR
K sa Vadeli Yukiumlulikler 2.884.967 - 2.884.967
Ticari borglar 465 - 465
li kili taraflara di er borclar 1.499.817 - 1.499.817
Donem kar vergi yukululi - 310.378 310.378
Borg Kar | klar 1.274.515 (1.127.675) 146.840
Cal anlara salanan faydalara ilkin
kar | klara - 817.297 817.297
Di er k sa vadeli yakimlalukler 110.170 - 110.170
Uzun Vadeli Yukumlaltkler 4.639 - 4.639
Cal anlara salanan faydalara ilkin
kar | klar 4.639 - 4.639
OZKAYNAKLAR 5.747.744 - 5.747.744
Odenmi sermaye 2.000.000 - 2.000.000
Sermaye dizeltmesi farklar 3.058.178 - 3.058.178
Kardan ayr lan k s tlanm yedekler 57.083 - 57.083
Ola anustu Yedekler 1.084.579 (1.084.579 -
Gecmi y llar kar/zararlar (5.111.592) 1.084.579 (4.027.013)
Net donem kar /zarar 4.659.496 - 4.659.496
TOPLAM KAYNAKLAR 8.637.350 - 8.637.350
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26. FNANSAL TABLOLARI ONEML OLGUDE ETKLEYEN YA DA F NANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANAB L R VE ANLA ILAB L R OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN D ER HUSUSLAR (devam)

Gecmi Y | Finansal Tablolar n n Yeniden Diizenlenmesi (deam )

1 Ocak-31 Aral k 2007 Seri XI, No:29’a
Seri XI, No:25’e gdre en son Seri XI, No:25'e gore uygun
haz rlanan dénem gore haz rlanm  Dizeltmeler haz rlanm
SURDURULEN FAAL YETLER

Sat Gelirleri 10.803.297 - 10.803.297
Sat lar n Maliyeti (-) - - -
Ticari faaliyetlerden brit kar -

(zarar) 10.803.297 10.803.297
BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satve Da t m Giderleri -

) (202.589) (202.589)
Genel Yonetim Giderleri (-) (5.723.505) - (5.723.505)
Di er Faaliyet Gelirleri 654.620 (649.225) 5.395
Di er Faaliyet Giderleri (-) (68.423) 63.930 (4.493)
FAAL YET KARI/ZARARI 5.463.400 4.878.105
(Esas faaliyet d ) finansal gelirler - 649.225 649.225
(Esas faaliyet d ) finansal giderler (-) - (63.930) (63.930)
SURDURULEN FAAL YETLER

VERG ONCES KARI/ZARARI 5.463.400 - 5.463.400
Surdirulen faaliyetler vergi -

gelir/gideri (803.904) (803.904)
- D6nem vergi gelir/gideri (1.005.965) - (1.005.965)
- Ertelenmi vergi gelir/gideri 202.061 - 202.061
SURDURULEN FAAL YETLER

DONEM KARI/ZARARI 4.659.496 - 4.659.496
DONEM KARI/ZARARI 4.659.496 - 4.659.496
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